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A Valor Trimestre Acumulado * Os valores apresentados para o periodo homdlogo resultam da soma
Demonstracio de Resultados

2T T Per. Hom. Orgam. simples dos valores das 4 empresas agregadas, deduzidos das

Venda de dgua i 0 0 36.270 34253 A 38.163 operagdes internas (vendas a baixa), bem como de ajustamentos
Prestacdo de Servigos: Saneamento mEur 17.631 I3.673_ 0 0 31.304 26.902 A 30.713 decorrentes dos termos do Contrato de Concessio da AdNorte e
Compens. uniformizagio tarifiria MU 0 : 9 g D ge B dos efeitos das reservas constantes nas certificagSes legais de contas
Be JCarntpie (FRIC |2) e 0 g 0 ¢ g i 2 de 2014 das empresas AdNoroeste e Simdouro ;
Desvio de recuperagio de gastos mEur 4.093 13.193 0 0 17.286 10.980 A 12421
Yolume de Negécios mEur 39.265 45.596 0 0 84.861 73.680 A 81.297 | + No periodo homélogo os Rendimentos e Gastos de Construgio
Custo das ve;dasfvaria;io inventarios mEur 724 728 0 0 1.453 .64 ¥ 1.687 foram reconhecidos apenas em dezembro e o Desvio de recuperacio
Margem Bruta mEur 38.541 44.867 0 0 83.408 71.494 A 79610 de gastos a partir do més de junho:
Fornecimentos e servicos externos mEur 14.189 19.230 0 0 33.420 27.405 A 32.955
Gastos com pessoal . ) mEur 4.426 4.038 o 0 8.464 8157 A 9.701 | « Os valores aqui considerados dizem respeito a Aguas do Norte, i. é.,
Amortizacdes mEur 16.872 15644 0 0 32515 22479 A 30.803 considerando as atividades "alta" e "baixa", deduzidos das operagdes
ProvisGes e perdas imparidade (inclui reversoes) mEur 0 1.104 0 0 1.104 23 A 0 ; 5 Mafpa® s Mpoisa™
Outros Gastos e Perdas Oper;acionais mEur 457 220 0 0 677 1.057 ¥ 1.103 |Resultado Liquido do Exercicio 6,3 MEur
Subsidios ao: Investimenta B ] mEur 6212 5 408 0 0 11.620 9.182 A 10.806 | - O Resultado Liquido a 30 de junho ascendeu a §,3 milhdes de
Outros Rendimentos e Ganhos Operacionais - mEur 89 90 0 0 179 838 v 648 euros, que corresponde 3 remuneragio garantida do capital
Resultados Operacionais mEur 8.898 10.129 0 0 19.026 21.391 v 16.502 investido, incorporando 17 milhGes de euros (em termos
Gastos Financeiros mEur 5.896 6.041 0 0 11.937 13433 ¥ 12.805 liquidos) referentes a desvio de recuperagio de gastos do
Rendimentos Financeiros ~ mEur 483 750 0 0 1233 3584 ¥ 3213 | exercicio:

Resultados Financeiros mEur -5.413 -5.291 0 0 -10.704 -9.849 ¥ -9.592 | . O diferencial positivo de |,6 milhGes de euros no Resultado Liquido
Resultados Antes de imposto mEur 3.485 4.837 0 0 8.322 11.542 ¥ 6.910 face a0 Orgamento fica a dever-se ao facto de a rentabilidade das OT
Imposto sobre o Rendimento mEur -1.490 -485 0 0 -1.975 3632 A -1.673 a 10 anos (taxa de referéncia para determinagio da remuneracio
Resultado Liquido do Exercicio mEur 1.995 4.352 ° o 6.347 1510 ¥ .27 acionista) ser superior ao previsto. A taxa média no |° semestre é de

3,05%, quando a previsio havia sido de 2,10%;

Yolume de Negdcios 84,9 MEur
Valor Tri A lad . bei i ilha
T e el o P ) alor HmeSU;e cumulado O Volume de negécios totalizou 84,9milhdes de euros, que

2T 3T Per. Hom. incluem 13,1 milhdes de euros de desvio de recuperagio de gastos; O
EBIT - Earnings Before Interest and Taxes mEur 8.898 19.026 0 19.026 21.391 16.502 volume de negocios da atividade em "alta" (no considerando as
EBITDA - Earnings Before Interest, Taxes and Depreciation mEur il s KL 32:646 aen 40 vendas internas nem DRG) foi de 62,9 milhdes de euros , i. é. 93% do
EBITDA - Ajustado mEur 21.676 35.360 0 35.360 32913 34885 o

- = - - total do volume de negdcios.

Margem EBITDA % 55% 42% 0% _ 42% 45% 43%
Gastos Operacionais/EBITDA % 142% 147% 0% 147% 138% 137% |Gastos Operacionais 77,6 MEur

* Os Gastos Operacionais acumulados a junho ascenderam a 77,6
milhdes de euros, mais 1,8% face ao or¢amentado. Contribui para
este desvio 0 aumento no valor das amortizagSes e perdas por
imparidade;

* Os Fornecimentos e Servicos Externos, com uma realizacio de 33,4
milhdes de euros, estio em linha face ao previsto, apesar de os
Subcontratos apresentarem um crescimento extraordinario face ao

previsto (registo da atualizagio da tarifa a pagar pelo tratamento na ETAR

de Matosinhos, com efeitos a 201 |;
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2° trimestre 2016

Demonstracio da Posicao Financeira

Valor Trimestre

23T

37T

Acumulado

* Os Gastos com o Pessoal ascendem a 8,5 milhdes de euros.

Os Gastos com o Pessoal apresentam um aumento de cerca de 0,3

Indicadores da Posi¢do Financeira

Valor Trimestre

28T

3°T

Acumulado

Per. Hom.

Capital Empregue mEur 973.966 948.288 0 948.288 777.825 716.123
Autonomia Financeira % 14% 4% 0% 14% 14% T
Liquidez Geral - n° 08 07 0.0 0,7 0.4 0,4
Solvabilidade ne 02 02 0,0 0,2 0.2 0.2
Fundo de Maneio mEur -43.069 -61.626 0 -61.626 -222.059 -263.552
ROCE - Rentabilidade do Capital Empregue % 0,9% 2,0% 0,0% 2,0% 2,8% 2,3%
ROE - Rentabilidade do Capital Préprio % 0,7% 2,3% 0,0% 2,3% 2,9% 1,8%
ROA - Rentabilidade dos Ativos . % 0,1% 0,3% 0,0% 03% 0,4% 0,3%

Ativos nio correntes - mEur 1.799.366 1.807.119 ) 0 0 1.807.119 1.779.263 A 1.779.285 milhdes de euros face ao periodo homdlogo (reposicio progressiva
Ativo intangivel mEur - 1.515.051 1.508.244 0 ) 0 1.508.244 |_:59|_§32 A 1.495.756 dos eorees shiriais), oiima difiniuicas de 1,20 fice 4o Greamento
DesVigsle ecuporasao gistos mELE 2 50 Eoiiiin g 2 290845 ABH159 & 263 (estavam previstas admisses que nio se concretizaram e o impacto
Euinde FEsanTHtind s cADiC | il L a5 352 9 g 19082 CoLli 12,0687 da reposigio dos cortes tinha efeitos a janeiro de 2016, quando na
Acordos de pagamento (Clientes) mEur 273 233 0 0 233 VAR 4 2.303
Qutros ativos nio correntes mEur 43309 44716 0 0 44716 41.980 A 41.208 vealpdadeinis pengretsiosieia Jonha correspandian a6 0%.

Ativos correntes mEur  148.158  148.427 0 0 148.427 158.950 ¥ 164.230
Clientes mEur  98.868 99.057 0 0 99.057 110902 ¥ 104.271
Disponibilidades mEur 5292 3015 0 0 3015 3004 A 2524
Outros ativos correntes mEur 43.998 46.354 0 0 46.354 43.405 A 34718 | - As amortizacdes sio de 32,5 milhdes de euros, valor superior

Ativo total mEur 1.947.524  1.955.545 0 0 1.955.545 1.938.213 A 1.943.515 ao previsto (30,8 milhdes de euros) bem como quando comparado
Capital Social mEur _140.126 140.397 0 4 140.397 139614 A 149.325 com 2015. Recorde-se que no |° semestre de 2015 foram calculadas

__AcGesproprias : mEur -12.003 KA1 0 g phe 317 ki i, e registadas de acordo com os critérios especificos de cada uma das
Resultados transitados e reservas rrnE_ur' 141.880 141.880 0 0 141.880 128.436 A 141.287 smprasas dprapadis (praze fle concassies mas de clepisgial ©
Resuleadssliquidy il 22 Sl . . okt AN oL desvio verificado face ac or¢amento deve-se fundamentalmente ac

Capital Préprio mEur 271.998 272.313 0 0 272313 275.960 v 295.822 %

Passivos ndo Correntes mEur _ 1.484.300  1.473.181 0 0 BNl 1201244 a Lzlaoiz | merdeinvestimentogonsdenadoneorcaments (porpsoinia
Financiamentos obtidos "~ mEur 604545  587.283 0 0 587.283 428290 A 345.10¢ | foram considerados na cikulo os valores de integragio de
Subsidios ao investimento mEur 692918 689.366 0 0 689.366 706.206 ¥ 694.074 |  Patrimonio)

Acrés. Custos Investim. Contratual mEur 85.320 90.553 0 0 90.553 62.194 A 93116
Outros passivos nio correntes mEur 101518 105.979 0 0 105979 84555 A 87.615 [Resultado financeiro -10,7 MEur

Passivos Correntes ~ mEur 191227 210.052 0 0 210.052 381.009 ¥ 427.782 | . Resultado Financeiro de -10,7 milhdes de euros, superior em
Financiamentos obtidos ~ mEur 137.543 159.278 0 0 159.278 310395 ¥ WA | 07 mitides s duravas pravite SIS milhsersorvericado om
Qutros passivos correntes mEur 53.684 50.774 0 0 50.774 68,975 ¥ 47.554 2015; O desvio negativo verificado nos resultados financeiros deve-se

Passivo total mEur 1.675.526 1.683.233 0 0 1.683.233 1.662.253 A 1.647.693

a diminui¢do nos rendimentos (em sede de or¢camento foram
considerados juros de mora a todos os clientes com divida em atraso,

a junho de 2016 apenas foram estimados alguns valores.

Posi¢do Financeira

* O ativo total atinge os 1,9 mil milhGes de euros, representando

o ativo intangivel |,5 mil milhdes de euros;
* O desvio de recuperagio de gastos acumulado é de 241

milhdes de euros, sendo 223 milhdes relativos a atividade

"alta";
* As dividas de clientes apresentam uma reducio de 11,8

milhdes de euros face ao periodo homélogo, (como

resultado da celebragio de acordos, encontro de contas;

AdN: Aguas do Norte
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2° trimestre 2016

Financiamento

Valor Trimestre

2°4F

T

Acumulado

Divida Financeira
746,6 MEur

Empréstimos 742.087 746.561 0 746.561 738.685 725.334
Médio e Longo Prazo mEur _ 604.545  587.283 0 587.283 428.290 345.106
BEI mEur 330.157 321552 0 321.552 338.452 339412
Banca Comercial mEur 23.875 17.625 0 17.625 28.901 5.694
Empresa Mie ~ mEur 249.340 247.340 0 247.340 59.762 0
Outros mEur 1172 765 0 765 1.175 o
Curto Prazo o mEur 137.543 159.278 0 159.278 310.395 380.228
BEI mEur 10.119 16.938 0 16.938 14.698 0

~ Banca Comercial mEur 68.863 77.753 0 77.753 105013 230.009
Empresa Mie o mEur 16.723 11.745 0 [1.745 104.957 150219
Descobertos bancarios mEur 41.746 52719 0 52719 85.6d§ 0
Outros mEur 92 123 0 123 122 0

Indicadores de Financiamento

Valor Trimestre

2°T

3T

Acumulado

Divida Financeira mEur 742.087 746.561 o 746.561 738.685 725334
Debt to equity % 2,7 27 0,0 2,7 27 25
Net Debt - Endividamento liquido mEur 723714 730.464 0 730.464 704.462 687.006
Net Debt to EBITDA n 33 21 0 21 21 20
PMR - Prazo Médio de Recebimentos dias 0 B 0 0 0 0 n.d.
PMP - Prazo Médio de Pagamentos dias 0 0 0 0 0 n.d.
Endividamento
MEur jan fev mar abr mai jun
500 +
§ 605 605
600 -
|
i
| 138 138
700 -
[
|
800 | B Empr. Médio e Longo Prazo ® Empr. Curto Prazo

AdN: Aguas do Norte

Endividamento de 746 milhdes de euros, apresentando um
aumento de cerca de 7,9 milhGes de euros face ao periodo homélogo
e 21,2 milhdes de euros quande comparado com o orcamentado.
Parte deste aumento deve-se ao facto da realizagio de capital (classe
C) prevista em orcamento ndo se ter concretizado, diminuindo o
valordas disponibilidades.

* A divida financeira é constituida na sua maioria por financiamentos
BEI (338 milhGes de euros; 45% do total) e suprimentos da empresa
mie (259 milhdes de euros; 35% do total);

Net Debt - Endividamento liquido
730,5 MEur

* O endividamento liquido no final do |° semestre era de 730,4 milhdes
de euros, ou seja superior ac or¢amentado em cerca de 21,2 milhGes.
Este desvio negativo justifica-se nio s6 pelo aumento do
endividamento bruto (+ 43 milhSes face ao or¢amento), como
também pela diminuigio do valer das disponibilidades (3 milhdes

registados nas contas estatutarias e 25 milhdes no orcamento)

= BE|

™ Banca

= Empresa Mae

¥ Descobertos

® Qutros

Comercial
14%

bancarios
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2° trimestre 2016

Atividade Comercial

Volume de atividade (faturado)

Mm3

62,3

Valor Trimestre

PEIE
126,2

3T

Acumulado

116,4

124,4

Yolume de Negocios: Abastecimento
36,3 MEur 76,8 Mm3

Volume de atividade - abastecimento Mm3 36,2 76,8 0,0 76,8 74,0 77,0
Volume de atividade - saneamento Mm3 26,1 49,5 0,0 49,5 42,5 473
Yolume de Negécios | mEur 35.172 32.403 0 67.574 61.155 68.876
Volume negocios - abastecimento mEur 17.541 18.729 0 36.270 34.253 38.163
Volume negécios - saneamento mEur 17.631 13.673 0 31.304 26.902 30713
Dividas de Utilizadores
Divida total mEur 99.141 99.290 0 99.290 112.813 104.529
Divida vencida total - mEur  73.572 76810 0 76810 8889l 80912
Acordos de pagamento mEur 11383 8127 0 8.127 7.259 14.686
Injungdes mEur 45.685 45.599 0 45.599 48963 48.963

! No inclui o efeito do Desvio de recuperagao de gastos nem os Rendimentos Construgio

FATURACAO: Abastecimento de agua

Valor Trimestre

25T

35T

Acumulado

Per. Hom.

* O Volume de Negdcios da atividade de abastecimento totalizou 36,3
milhoes de euros, correspondendo 34,2 milhdes de euros a atividade
em"alta” e 2, milhdes de euros correspondendo a atividade em
"baixa". As vendas internas, i. €., da alta a baixa totalizaram 1,1

milhoes de euros.

* Qs volumes reais quando comparados com o or¢amento apresentam
um desvio de |,9 milhdes de m3. Em termos de valores faturados nio
existe um desvio muito significativo. Este facto explica-se
fundamentalmente com anilise a atividade da "baixa". Assim, importa
referir que nos valores faturados estio incluidos valores fixos
(contadores), que nio estio diretamente relacionadas com os
volumes, e temos diferencas nos escaldes efetivamente faturados e os

considerados em sede de orcamento.

Total de dgua faturada mm3 36.224 76.777 0 76.777 73.958 77.021 |Volume de Negdcios: Saneamento
Sistema ex-Aguas do Douro e Paiva mm3 23.058 46.139 0 46.139 47518 45,698 31,3 MEur 49,5 Mm3
* Sistema ex-Aguas do Noroeste ~ mm3  8.55] 20.886 0 20.886 17732 21471
Sistema ex-Aguas de Trds-os-Montes mm3 4615 9.752 0 9.752 8.707 9.852 * O Volume de Negdcios da atividade de saneamento totalizou 31,3
mm3 0 0 = 0 ) 0 0 milhoes de euros relativos aos 49,5 milhdes de m3 faturados aos
mm3 0 0 0 0 0 0

FATURACAO: Saneamento Valor Trimestre Acumulado
7K TR Per. Hom.

Total de efluentes faturados 0 49.458 42.479 5
Sistema ex-Simdouro mm3 6.020 11.209 0 11.209 8.871 9.363
Sistema ex-Aguas do Noroeste mm3 14410 27691 0 27.691 24517 28.105
Sistema ex-Aguas de Tras-os-Montes mm3 5.601 10.355 0 10355 9.091 9.864

"~ Outros mm3 93 202 0 202 0 13

mm3 0 0 0 0 0 0

T R i mm3 [¢] 0 0 0 0 )

mm3 0 0 0 0o 0 0
o mm3 0 0 o0 0 0 0

clientes;

* Face ao periodo homdlogo regista-se um acréscimo global de volume
na ordem dos 4,5%. Apesar deste incremento de volume, as receitas
aumentam |,4%, como resultado da emissio de notas de credito a
corrigir volumes do |.° semestre (corregio necessaria atendendo a

elevada pluviosidade verificada neste [.° semestre).

AdN: Aguas do Norte
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-« 3. INDICADORES COMERCIAIS Z_dimestre 2016

Dividas de Utilizadores

Div. Vencida Div. Corrente Div. Acordos Div. Injungoes Div. Juros Div. Outros

Divida Total

Divida Total (por item)

Divida vencida (excluindo

inj. e acordos)

* Divida total dos utilizadores do sistema de 99,3 milhdes de euros, dos 20%

quais 76,8 milhdes de euros de divida vencida;

* Divida coberta por acordos e injungdes ascende a 53,7 milhGes de euros
(54% do total); Juros

* Quando comparado com o periodo homolgo verifica-se uma diminuigio da divida
total e da divida vencida. Os acordos celebrados e a posterior cedéncia dos

mesmos foram um dos fatores que levaram a esta diminui¢io.

AdN: Aguas do Norte
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4. INVESTIMENTOS 2° trimestre 2016
7 Valor Trimestre Acumulado
Investimento
2°T 3T Investimento
Investimento mEur 4039 3 554 0 7592 n.d. 22414 7,6 MEur
Abastecimento mEur 772 1126 1898 n.d. 10 162
Saneamento mEur 2308 1470 3778 n.d. 9840 | . de janeiro a junho o investimento realizado ascendeu a 7,6

Estrutura mEur 959 957 1917 n.d. 2412 milh&es de euros, correspondendo a 33,9% do valor previsto;

O Plano de Investimentos para 2016 prevé um valor global de

62,2 milhdes de euros;

a 30 de junho existem empreitadas orcamentadas sem
0,498 qualquer realizagio fisica ou financeira, como por exemplo:

+ AA 2374 - Ligacio Res.Lara/Pinheiros (Mongio) - |,7milhdes de euros
previsto em OPT de janeiro a Junho 2016

* AA 2388 - Ligacdo Res. Vila Franca, Res. MilhGes e Res. Barroselas
(Viana do Castelo) - 0,9 milhdes de euros previsto em OPT de
janeiro a junho 2016

* B90 - EB 2424 - Construcio de redes de drenagem de dguas residuais
no Municipio de Fafe - Fase |

Investimento mensal: realizado vs previsto

MEur _
12 trim 2° trim

| : Estrutura
0,000 +——— 25%

2,000 -

|

4,000

6,000

WS U

8,000 -

Saneam,
50%

Abastecim.

10,000 5%

12,000

W Realizado ® Previsto

[ T

14,000
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RELATORIO DO CONSELHO FISCAL RELATIVO A EXECUCAC ORCAMENTAL
DO 22 TRIMESTRE DE 2016 DA

AGUAS DO NORTE, SA (ADN})

INTRODUGAO

1. Nos termos do disposto no artigo 25.2, nos 2 e 3 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de
outubre, o Regime Juridico do Setor Piblico Empresarial (“RISPE"), os titulares dos
Grgaos de Administragdo das empresas publicas devem especificar o nivel de execugao
orcamental da empresa, incluindo o plano de investimentos e as respetivas fontes de

""" as contratadas.

2. Ao abrigo do artigo 44.2, n.21, alinea j) do RISPE, as empresas estdo obrigadas a divulgar
os relatérios trimestrais de execu¢do orgamental, acompa nhados dos relatérios do
argio de fiscalizagdo.

3. Assim, em conformidade com as disposigdes acima reféridas o Conselha Fiscal da Aguas
do Norte, SA, apresenta o seu relatério relativo 3 Execugdio orgamental do 22 trimestre
de 2016, subscrito pelo Conselho de Administraggo em 18 de novembro de 2016.

4. De ressalvar, no entanto, que 4 data de emiss3o deste relatério, o Plano de Atividades
e Orcamento relativo a 2016, em que se baseia esta andlise, ndo foi ainda aprovado pela
tutela setorial.

PROCEDIMENTOS DESENVOLVIDOS

1. O Conselho Fiscal acompanhou a atividade da empresa ao longo do trimestre, quer
através da leitura das atas das reunides do Consetho de Administracdo, quer através da
andlise da informagio contabilistica e de controlo de gestio e do contacto com a
Administragdo e Servigos.

2. Adicionalmente, utilizando. procedimentos de revisdo analitica e o conhecimento que
dispamos de-periodos anteriores sobre a atividade da Aguas do Norte, SA,, ‘analisamos
o contelido do Relatério de Execugdo Orgamental preparado pela empresa, e 2
razoabilidade dos seus desvios quante &

a. Evolugdo da Demonstraciio da Posigdo Financeira (Balango) real, corn referéncia
a30 de junho de 2016, e sua comparagdo como respetivo orgamento na mesma
data;

b, Evolugdo da Demonstragao do Rendimento Integral (Demonstragao de
Resultados por naturezas) real, com referéncia a 30 de junho de 2016, e sua
comparagio com o respetivo orgamento para o mesmo periodo;

¢. Analise das atividades de investimento;

;«M//' ¢
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ANALISE DA EXECUCAD ORCAMENTAL

1. Balango

lRabrica_s l Real l | quamemo‘ ! Desvio l

Alivo

Ativo hiio carrente 1807120} { 1779285 27835
Ativos intangiveis 1508244 | 1495756 12 488
Desvios de recuperacio de gastos _ 240 845 226931 13 914
fundo de reconstituicio de-capital 13082 ' 13087 ‘ -5
Acordos de pagamento (clientes) 233 #2303 -2 070
Outros ativos ndo corfentes ‘4'4?16 41,208 3508

Ativo corrente 1484261 | 164230 -15 804
Qientes ' 99 057 104 271 -5 214
Outras ativas correntes 3.015 s2a1| |  -22226
Caixa € depdsitos bancarios 46 354 34718 11 636

Total do Ative 1955546f | 19a3s15| | 12031

Capital Proprio | 2nam| | assnf| 509|

Passivo

Passivo ndo corrénle 1473181 1219727 253 454
Financiamentos abtidos. - 587283 345106 242177
Subsidios ao investimento 680366| | evao7a|| 4708
Acrés. Custos investim, Contratual 90553} § 93116 -2 563
Outras passivos ndg correntes 105979 87431 18 548

Passivo corrente. 210052 427 966 -217 914
Financiamentos obtidos 159278 3802281 -220 950
Qutros passivos correntes 50774 47738 3036

Total do Passive 1683233 1647693 35 540

Hotal do Capital Préprio e Passivo [ vosssas| [ 1sassis|| 12031

Valores-em mithares:de eurps

0 balango da sociedade apresenta diversas variaches face ao argamentado. Destacam-se ©
desvio na rubrica de ativos intangiveis-e no desvia da recuperagdo de gastos, que apresentam
uma variacio acima do orgamentado de cerca de 12 e 13 milhdes de euros respetivamente,
compeénsado com o aumento do financiamento liquido em idéntico montante, explicado em
parte pela ndo concretizagao da realizagdo de capital das agGes daclasse C.

Ressalva-se o facto de os valores orgamentados néo terem sido preparados/atualizados com
base nas demonstracdes financeiras do final do exercicio 2015. Na preparacio dos balancos
apresentados também ndo foram seguidos exatamente 0s mesmos Critérios na
reparticio/apresentagdo de algumas rubricas e saldos o que também provoca alguns desvios

/:47
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como por exemplo a reparticio entre passivo corrénte e néo corrente dos financiamentos
obtidos.
2. Demonstragio dos Resultados por Naturezas

lRa.‘:bri'cas Reat I [ Org_amentol I Desvio I
venda de dgua 36270 38163 -1893
Prestacio de Servigos de Saneamento 31 304 30713 591
Desvio de recuperacio de gastos 17286 12421 4 865
Volume de Negdcios 84°860 81297 3563
Custo das mercadorias vendidas e das-matérias cansumid 1453 1687 -234
targem Bruta 83 407 79610 3797
Fornecimentos e servi¢os externos 33420 32955 465|
Gastos tom.g passoal 8464 9701 -1237
Amortizacles 32515 30 803, 1712
Provisbes e perdas imparidade {inclul reversges) 1104 0 1104
Qutros pastos e perdas aperacionais 677 1103 426
Subsidios ao investimento. 11 620 10 806 814
Outros rendimentos e ganhos operacionais 179 648 -469
Resultado Operacionais 18026 16502 2524
Gastos Financeiros 11937 12805 -868
Rendimentos. Financeiros 1233 3213 -1'980
Resultado Financeiros -10 704 gsg2) | -1112
Resultado antes do imposto 8322] 6910} 1412
{mposto.sohre o rendimento -1 975 -1673} -302
Resultado liquido do-exercicio 6347 5237 1110

valores em milhares de euros

Contrariamente, ao primeiro trimestre, o volume de negdcios estd 1,9% abaixo do or¢amentado,
correspondendo a cerca de 1,3 milhes euros, resultando sobretudo da redugéo do valor da
venda de 4gua. O desvio tarifario apresenta, neste trimestre, um deficit superior ao previsto em
4,8 milhdes de euros.

Em termos de gastos operacionais verificou-se um aumento de 1,3 milhdes de euros face ao
orcamentado, cuja principal origem sdo as-perdas por imparidade constituidas no valor de 1,1
milhBes de euros, ndo previstas em or¢amento, para além das amortizacdes ja referidas no
trimestre anterior.

0 Resultado liquido situou-se nos 6,3 milhdes euros, 1,1 milhdes euros acima face-ao orcamento,
explicado pela variag3o nas OT’s a 10-anos (3,05 % face a estimativa de 2,1%)..

Ressalva-se o facto de os valores orcamentados ndo-terem sido preparados/atualizados com
base nas demonstracdes financeiras do final do'exerclcio 2015.

3. OrientacOes legais vigentes

A
3/s /e



D EBITDA real ajustado (excluindo o desvio da recuperagdo de gastos —31.360 mil euros) é
superior ao alcancado no periodo homologo, e superior também ao orgamentado, pelo que se
verifica o curnprimento na integra da meta estabelecida pelo Oficio n2 5536 de 23 de setembro
de 2015, emitido pelo Ministério das finangas.

Ao nivel dos “Gastos operacionais”, a Empresa face ao orgamento em 30 de junho de 2016
obtéve uma redur;ao de cerca 1 milhdo de Euros mas aumentou o valor face ao perfodo
homalogo.

No que diz respeito ao peso percentual dos gastos reais no volume de negocios segue a mesma
tendéncia, o seu valor estd em linha com o orgamento mas comparativamente com o periodo
homologo estd ligeiramente acima (junho de 2016: 64% Vs junho 2015: 61%) facto que ndo esta
totalmente em linha com o estabelecido pelo Oficio n2 5536 de 23 de setembro de 2015, emitido
pelo Ministério das finangas. '

e milhares de eoros

Acumulade 2 junho de 2016 setembro 2015

Rubricas __Real Orcamento _ Desvio Real Desvio
Custo-das vendas 1453 1687 234 1641 -188
Fornecimentos ¢ Servigos externos 33420 32955 465 27405 6015
Gastos com pessosl 8464 9701 1237 8157 307
Total de gastos 43337 44343 ' -1006 37203 6134
volume de negdcios (a) 67574 68876 -1302 61155 - 6419
% do Total de gastos sobre o Voiume de Negbcios (PRC) 64%. 64%. 0%:; 61% 3%

{a)desconsiderando o ofoita da IFRLC 12

4, Atividades de Investimento

Relativamente a0 investimento, o valor acumulado encontra-se abaixo do orcamento em cerca
de 14 milhes de euros, os quais sdo essencialmente devidos a atrasos nos investimentos na
rede de abastecimento de dgua. '

[Rﬁbﬁcas l Redl l l ﬂ;gamental I Desvio |
Investimento ysea| | 2za1a||  -1amm
Abastecimento 1898 10°162 8264 .
Saneamento 3778 9840 -6062|.
Estrutura 1917 2412 -495
CONCLUSAO

Tendo em atengdo as analises efetuadas e os contactos regulares que decorreram com o
Conselho de Administracdo e com os Servigos, nada chegou ao nosso torhecimento que nos
leve a concluir que a referida informag8o financeira do periodo de seis rrieses do periodo findo
em 30 de junho de 2016 da Aguas do Norte, SA, ndo esteja em- conformidade, em todos os -
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aspetos materialmente relevantes, com os registos contabilisticos e de controlo orgamental gue
lhe servem de suporte naqguela data.

Vila Real, 25 de novembro de 2016

0 Canseiho Fiscal

B . 2 > N e - -
Manuel Alberta Teixeifs da Sitva Migra

{Presidente] (vog {Vogal}
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