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Aguas do Norte, SA

1.DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

4° Trimestre de 2018

Demonstragao de Resultados

Valores

Acumulado

Per. Hom.

Venda de dgua mEur 9253 10302 12885 14184 46 624 46 640 43633
Prestagdo de Servigos: Saneamento mEur 12 850 14082 11798 12 897 51627 44 389 51183
Componente tarifaria acrescida mEur 1258 1285 1446 1326 5315 4448 5006
Fundo Ambiental mEur 1296 1296 1296 1296 5182 2555 5182
Rend. Construgdo (IAS11) mEur 9044 7302 6550 9281 32177 22297 27 263
Desvio de recuperagdo de gastos mEur 2556 2916 221 2137 7 830 17279 21989
Volume de Negdcios mEur 36 257 37183 34195 41121 148 755 138108 154 256
Custo das vendas/variagdo inventarios mEur -902 -1063 -1297 -1564 -4 826 -4768 -4 851
Gastos servigos construgao mEur -8 455 -6 642 -5818 -11262 -32177 -19724 -24 942
Margem Bruta mEur 26899 29478 27079 28295 111751 113616 124 463
Fornecimentos e servigos externos mEur -10505 -12 245 -9483 -12226 -44 459 -43 830 -45 663
Gastos com pessoal afeto a concessao mEur
Gastos com pessoal mEur -3634 -3346 3671 -2082 -12734 -13950 -15281
Amortizagdes mEur -10613 -13 625 -13 090 -13 956 -51285 -46 087 -48 894
ProvisGes e perdas imparidade (inclui reversde: mEur -19 106 31 -528 -410 -1508 -1035
Outros Gastos e Perdas Operacionais mEur -332 -312 -214 -309 -1167 -3154 -1350
Subsidios ao Investimento mEur 4734 5298 5284 5201 20518 19534 16 405
Outros Rendimentos e Ganhos Operacionais mEur 179 187 89 184 639 562 272
Resultados Operacionais mEur 6708 5541 6025 4578 22852 25182 28917
Gastos Financeiros mEur -3946 -4922 -3667 -3281 -15 815 -17977 -16 661
Rendimentos Financeiros mEur 752 1722 1297 1109 4880 4520 4356
Resultados Financeiros mEur -3193 -3200 -2370 2172 -10935 -13 457 -12 306
Resultados Antes de imposto mEur 3515 2341 3655 2406 11917 11725 16612
Imposto sobre o Rendimento mEur -904 -466 -914 -2464 -4748 -3293 -5008
Resultado Liquido do Exercicio mEur 2611 1875 2741 -59 7169 8432 11604

Valores

Indicadores de Resultados

Acumulado

Per. Hom.

EBIT - Earnings Before Interest and Taxes mEur 6708 12 249 18274 22852 22852 25182 28917
EBITDA - Earnings Before Interest, Taxes and D mEur 9462 19647 32495 46 200 46 200 33391 38130
Margem EBITDA % 38% 38% 41% 42% 42% 34% 36%
Gastos Operacionais/EBITDA % 275% 288% 259% 249% 249% 339% 307%

EBIT = Res. Operacionais

EBITDA Ajustado = Res. Operacionais + Amort. + Prov. - DRG - Sub. Inv.- Rédito Construgdo
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Margem Bruta 111,8 MEur

e AMargem Bruta totalizou 111,8 M€ apresentando um desvio
face ao orcamento de menos 12,7 milhdes euros. Contribui para
este desvio a diminui¢do do DRG (menos 14,2 M€ que o
orcamentado) e a dferenga entre os rendimentos e gastos
servigos de construgdo. Arubrica de Venda de dgua e Prestagdo
de Servigos apresentam um desvio positivo face ao orgamento,
estando na origem do mesmo a aplicagdo dos valores minimos
na sequéncia da violagdo do direito de exclusividade.

Resultado Liquido do Exercicio 7,2 MEur

« Osvalores aquiconsiderados dizem respeito a atividade da
empresa Aguas do Norte (Alta e Baixa)

« OResultado Liquido no final de dezembro ascendeu a7,2 M€, que
corresponde a remuneragdo garantida do capital investido,
incorporando 7,8 M€ de euros referentes a desvio de
recuperagdo de gastos do exercicio (este valor estd abatido de
0,7M€ de euros relativos a corre¢do da ERSAR ao valor de 2017).

Volume de Negocios 148,8 MEur

+ OVolume de negdcios totalizou 148,8 M€. Expurgando o efeito do
DRG e Rend. Construgdo o desvio face ao orgamento é positivo
em cerca de 3,7 M€ devendo-se o mesmo fundamentalmente a
um aumento do volume de dgua faturada (+1,5 Mm®) e a
atualizacdo tarifaria. Relativamente ao periodo homdlogo
verifica-se um aumento de 10,2 M€ fundamentalmente na
Prestagdo de Servigos (+6,7 M€) e FA (+2,6 M€). Oaumento
verificado na Prestagdo de Servigos deve-se ao aumento do
volume faturado (+8 Mm?), atualizacdes tarifarias (+1,5 M) e
correcdes referentes a periodos anteriores

Gastos Operacionais -114,9 MEur

e Os Gastos Operacionaisem 2018 ascenderama 114,9 ME,
apresentando um desvio positivo face ao orgamento de 2,2 M€ e
um desvio negativo de 1,6 M€ relativamente ao periodo
homélogo. As rubricas que mais contribuem para esses desvios
sdo Gastos Com Pessoal (menos 1,2 M€ face a 2017 e 2,5 M€ face
aoorcamento) e AmortizagGes (mais 5,2 M€ face a 2017 e 2,4 M€
face ao orgamento)
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2.INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 42 Trimestre de 2018

Valores Acumulado ¢ Os Fornecimentos e Servigos Externos, ndo considerando as
Per. Hom. capitalizag6es (valor TPPE-0,3M€), ascendem a 44,8 M€,

Demonstragao da Posigdo Financeira

Ativos ndo correntes mEur 1451522 1452226 1448424 1449311 1449311 1450907 1454986 V apresentam um desvio favordvel de 0,9 M€ relativamente ao
Ativo intangivel mEur 1149231 1146 604 1142279 1139141 1139141 1150097 1132337 A previsto (destacam-se gastos com eletricidade +2Mg,
Desvios de recuperagio gastos mEur 260419 263335 263556 265694 265 694 257 863 279853 ¥ Subcontratos menos 1,4 M€ e Fees de gestdo +0,3 M€), e desvio
Fundo reconstituicio capital mEur 0 0 0 0 0 0 0 = desfavoravel de 1 M€ face a 2017 . Relativamente a 2017 destam-
Acordos de pagamento (Clientes) mEur 7114 6558 6043 5548 5548 8258 7351 V s€o ium.ento nos. gast’os com SLfbcontratos e 12 na'
Outros ativos ndo correntes mEur 34757 35729 36545 38928 38928 34 688 35446 A sequéncia domaior numero de infraestruturas em regime de
Ativos correntes mEur 127 057 130761 131885 129401 129401 120443 118513 A outsourcing
Clientes mEur 91883 90971 94105 93286 93286 80957 72007 A * OsGastos com o Pessoal, ndo considerando as capitalizagdes (valor
Disponibilidades mEur 513 524 943 989 989 947 948 A TPPE-1,7 M€), ascendem a 14,4 M€, valor inferior ao previsto
Outros ativos correntes mEur 34660 39267 36837 35125 35125 38539 45558 ¥ (15,3 M€) e mais 0,5M€ face a 2017. Em sede de orcamento tinha
Ativo total mEur 1578578 1582987 1580308 1578712 1578712 1571350 1573499 A sido prevista a contratacdo no inicio de 2018 dos trabalhadores
Capital Social mEur 103216 103396 104 875 104 875 104 875 103216 111062 V¥ tempordrios cuja admiss3o foi autorizada ao abrigo do programa
AcBes proprias mEur 0 0 0 0 0 0 0 = PREVPAP (verificado em junho 2018), sendo também este o
Resultados transitados e reservas mEur 144327 144327 144327 144327 144327 135895 144327 = princ.ipal EEE G IUSITTED @ ALIE i 2 L
Resultado liquido mEur 2611 4486 7227 7169 7169 8432 11604 ¥ relativamente a 2017.
Capital Préprio mEur 250154 252210 256429 256371 256 371 247 543 266993 V e As amortizacdes apresentam desvios desfavordveis face ao
Passivos ndo Correntes mEur 1246514 1251379 1246 364 1247478 1247478 1255577 1244678 A orgamento e a 2017, estando na origem dos mesmos a
Financiamentos obtidos mEur 553821 558359 554083 561539 561539 558103 555688 A atualizagdo em 2018 da base de calculo (valor do investimento)
Subsidios ao investimento mEur 534341 529937 524 653 514573 514573 539075 527718 V e Asrubricas Perdas Por Imparidade e Outros gastos e Perdas
Acrés. Custos Investim. Contratual mEur 73159 76534 77 899 81574 81574 73307 74248 A Operacionais apresentam desvios favoraveis face ao orcamento
Outros passivos ndo correntes mEur 85194 86550 89729 89792 89792 85092 87025 A ea 2017. Relativamente a 2017 foram contabilizadas reversdes
Passivos Correntes mEur 81910 79398 77515 74864 74864 68230 61828 A de PPI (0,8 M€) e o valor das TOS em 2018 foi de 0,1M€ e em 2017
Financiamentos obtidos mEur 29995 27238 30264 28208 28208 30909 25659 A foi de 1,9M€. Relativamente ao or¢amento verifica-se que ndo
Outros passivos correntes mEur 51915 52160 47 251 46 656 46 656 37321 36169 A foram consideradas revers&o por PPl e o valor das TOS foi
Passivo total mEur 1328424 1330778 1323879 1322341 1322341 1323807 1306507 A SjpiSilie Ao e,
. . X Valores Acumulado Resultado financeiro -10,9 MEur
Indicadores da Posigdo Financeira = . .
Per.Hom. ¢ Resultado Financeiro negativo de 10,9 M€, apresentando um
Capital Empregue mEur 628 749 633783 636685 642008 642 008 632874 629853 desvio favoravel face ao orgamento (0,4 M€)e a 2017 (1,6
Autonomia Financeira % 15,85% 15,93% 16,23% 16,24% 16,24% 15,75% 16,97% M€).Em 2018 os gastos financeiros, ndo considerando os TPPE,
Liquidez Geral n.e 1,55 1,65 1,70 1,73 1,73 1,77 1,92 foram de 16,8 M€, inferiores ao gastos fin. de 2017 como
Solvabilidade n.e 0,19 0,19 0,19 0,19 0,19 0,19 0,20 resultado da diminuigdo das taxas de juro e restantes encargos.
Fundo de Maneio meEur 45146 51363 54370 54537 54537 52213 56685 Relativamente ao orcamento, o desvio deve-se ao aumento dos
ROCE - Rentabilidade do Capital Empregue % 1,505% 3,100% 5,104% 7,196% 7,196% 5,276% 6,054% ttes el e esilieelos @ e
ROE - Rentabilidade do Capital Préprio % 1,044% 1,779% 2,819% 2,796% 2,796% 3,406% 4,346%
ROA - Rentabilidade dos Ativos % 0,165% 0,283% 0,457% 0,454% 0,454% 0,537% 0,737%




Aguas do Norte, SA

2.INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS

4° Trimestre de 2018

Financiamento

Valores

Acumulado
Per.Hom.

Empréstimos mEur 583 816 585597 584347 589746 589 746 589012 581347
Médio e Longo Prazo mEur 553821 558 359 554083 561539 561539 558103 555688
BEI mEur 257 699 255168 252741 250146 250146 261740 250159
Banca Comercial mEur 1577 1546 1515 1484 1484 1607 2769
Empresa Mae mEur 294 545 301645 299827 309909 309909 294756 302760
Outros mEur 0 0 0 0 0 0 0
Curto Prazo mEur 29995 27238 30264 28208 28208 30909 25659
BEI mEur 9859 10280 10004 10098 10098 10134 0
Banca Comercial mEur 6500 3323 123 124 124 9657 10038
Empresa Mae mEur 13636 13636 20136 17 986 17986 11118 15621
Descobertos bancarios mEur 0 0 0 0 0 0 0
Outros mEur 0 0 0 0 0 0 0

Posicdo Financeira

e Destaca-se o aumento das dividas de clientes (+21,3 M€ face ao
orcamento)e de (+12,3€ )face a 2017, e o desvio negativo face
ao orgamento na rubrica Capital Social (com -6,2 M€) uma vez
que tinha sido estimado a realizagdo do capital social Classe A.

e As dividas de clientes de curto prazo ascendem a93,3 M€ Face a
2017 a divida de clientes foi agravada com a faturagdoem 2018
dovalorde 4,7 M€ relativos a VMG de 2017.

Divida Financeira
589,7 MEur

X . X Valores Acumulado
Indicadores de Financiamento
Per. Hom.

Divida Financeira mEur 583816 585597 584 347 589746 589746 589012 581347
Debt to equity % 233% 232% 228% 230% 230% 238% 218%
Net Debt - Endividamento liquido mEur 583302 585074 583404 588 757 588 757 588 065 580398
Net Debt to EBITDA n.2 62 30 18 13 13 18 15
PMR - Prazo Médio de Recebimentos dias 100 101 105 87 87 100 n.d.
PMP - Prazo Médio de Pagamentos dias 79 78 79 77 77 84 n.d.

Endividamento

56%

MEu 12 trim. 18 22 trim. 18 32 trim. 18 42 trim. 18

0

0 W BEI
100 - 30 27 30 28
200 -
300 W Banca
400 - Comercial
500 -

. 0%

600 554 558 554 562 Empresa Mae
700
800 - ™ Empr. Curto Prazo B Empr.Médio e Longo Prazo

¢ Endividamento de 589,7 M€, superior ao previsto e ao verificado
em 2017. Esteve na origem deste aumento o facto de a empresa
ter diminuido o PMP e ndo se ter concretizado o PARD com os
municipios para regularizacdo das dividas com elevada
antiguidade.

¢ Adividafinanceira é constituida na sua maioria por
financiamentos BEI (260,2 M€; 44% do total) e suprimentos da
empresa mae (327,9 M€; 56% do total); Com o recursoa um
maior financiamento via acionista tem-se verificado uma
melhoria nos gastos financeiros incorridos.

Net Debt - Endividamento liquido
588,8 MEur

¢ Naofoiatingido o objetivo definido para o Endiv. Lig. uma vezque
aumentou face a 2017.

¢ OPMRapresenta uma diminuig¢do, face a 2017, de cerca de 13
dias fundamentalmente pelo facto de se ter considerado no
apuramento o valor das PPI, e pelo aumento do valor das
injungdes (+5,8 M€), bem como do aumento no Volume de
Negdcios

¢ OPMP foi diminuido em 7 dias, tendo contribuido para isso o
aumento no valor do Endividamento




Aguas do Norte, SA

3.INDICADORES COMERCIAIS 4° Trimestre de 2018
. . Valor Trimestre Acumulado — 5
Atividade Comercial Volume de Negdcios: Abastecimento
. 46,6 MEur 73,4 Mm3
Volume de atividade (faturado) Mm3 33898 37767 38300 37 855 147 820 140968 145334 = = : :
— - e OVolume de Negdcios da atividade de abastecimento totalizou
Volume de atividade -abastecimento ~ Mm3 15562 17 482 21833 18493 73371 74301 72756 s S T — -
Volume de atividade - saneamento Mm3 18336 20285 16 466 19362 74 449 66 667 72578 /0 W refativos aos 72,4 M- faturacos acs cientes (menos
= 0 i
Volume de Negécios” mEur 22103 24384 24683 27081 98251 91529 94816 0,9 Mm f‘?cf a2017 2??";’01“2“::/‘1‘;5 C"e’t‘tes.“;"e ”;” .
Volume negdcios - abastecimento meEur 9253 10302 12885 14184 46 624 46 640 43633 el Nl L UHEELE) I et LALIEIE Ll ELALR S
- 0ano 2017 foi atipico). Ao volume de negdcios da atividade de
Volume negdcios -saneamento mEur 12 850 14 082 11798 12897 51627 44 889 51183 . P o . N
Abastecimento de Agua acresce 5,3 milhdes de euros relativos a
Dividas de Utilizadores el .
Componente Tarifaria Acrescida.
Divida total mEur 98 997 97528 100148 98 835 98 835 89215 79358
Divida vencida total mEur 72638 80334 83054 80662 80662 69721 n.d. —
Acordos d Ei 9509 9338 9138 8856 8856 10454 d Volume de NegScios: Saneamento
mEur n.d.
cordos de pagamento 51,6 MEur 74,4 Mm3
Injuncdes mEur 54256 54351 52077 56947 56947 51131 n.d.

O Volume de Negdcios da atividade de saneamento totalizou

e 51,6 milhGes de euros relativos aos 74,4 milhdes de m3
faturados aos clientes. No 3.2 trimestre de 2018 foi aplicada na
faturagdo aos clientes municipais a metodologia dos

1 N3oinclui o efeito do Desvio de recuperagdo de gastos , o efeito dos Rendimentos Construgio, da CTAe do Fundo Ambiental.

Rendimentos Tarifarios com efeitos a janeiro de 2018.
Relativamente aos caudais industriais verificou-se um aumento
Valor Trimestre Acumulado do volume faturado. De referir que ao volume de negdcios da
atividade de Tratamento de Aguas Residuais acresce 5,2 milhdes
de euros relativos ao Fundo Ambiental.

FATURAGAO: Abastecimento de agua

Per. Hom.
Total de agua faturada mm3 15562 17 482 21833 18493 73371 74301 72756

Divida dos Utilizadores

98,8 MEur
e Conforme ja referido aolongo deste relatério as dividas dos
~ Valor Trimestre Acumulado utilizadores apresentam um aumento quer relativamente a
FATURACAO: Saneamento 2017, quer relativamente ao orgamento. Na base destes desvios
Total de efluentes faturados mm3 18336 20285 16 466 19362 74 449 66 667 72578 desfavordveis estiveram os aumentos de injungdes e o facto de

ndo se terem concretizado os ARD (Acordos de Regularizagdo de
Divida), previstos para 0 2.2 semestre de 2018.
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3.INDICADORES COMERCIAIS

4° Trimestre de 2018

Dividas de Utilizadores

Div. Total

Div. Vencida

Div. Corrente

Div. Acordos

Div. InjungGes

Div. Juros Div. Outros

Divida Total

98 835

80662

18173

8856

56 947

2551 30480

Divida Total (poritem)

Acordos
9%

Outros
31%

Juros
2%

Injungdes
58%
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4.INVESTIMENTO

4° Trimestre de 2018

Investimento
32,2 MEur

X Valor Trimestre Acumulado
Investimento
Per. Hom.

Investimento mEur 9962 7368 7439 7408 32177 25191 30313
Ativos fixos tangiveis mEur 97 -232 65 296 226 59 0
DUI Concessdo mEur 6237 1602 4187 1664 13690 13526 5992
Investimento em curso mEur 3629 5998 3187 5448 18 262 11606 24322

Investimento mensal: realizado vs previsto

MEur
12 trim. 18 22 trim. 18 32 trim. 18 49 trim. 18

10,0

M Realizado B Previsto

12, -

* Oinvestimentorealizadoem 2018 ascendeua 32,2 M€,
apresentando um aumento de 1,9 M€ face ao estimado.
Relativamente a 2017 destacamos o aumento na sequéncia da
integracdo da ETAdo Alvdo (+4,9 M€).

e O Plano de Investimentos para 2018 previu um valor
global de 30,3 M€
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RELATORIO DO CONSELHO FISCAL DA AGUAS DO NORTE, S.A.
SOBRE O RELATORIO DE EXECUGAO ORGAMENTAL DO 4.2 TRIMESTRE DE 2018

1. Introducdo

1.1.Nos termos do disposto no artigo 25.2, n.%s 2 e 3 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de
outubro, que aprovou o Regime Juridico do Setor Piblico Empres_grial (RISPE), os titulares
dos 6rgdos de administragdo das empresas ptblicas respondem pe}iante o titular da fungdo
acionista pelos resultados obtidos, apresentando para o efeito, relatdrios trimestrais
fundamentados, demonstrativos do grau de execugdo dos objetivos fixados no plano de
atividades e orgamento, devendo este incluir, o plano de investimentos e as respetivas
fontes de financiamento. Os relatorios dos 6rgdos de administragio das empresas piblicas
devem ainda especificar, o nivel de execugdo orcamental e as operagdes financeiras
cantratadas.

1.2. Ao abrigo do dispostL) na alinea i) do n.2 1 do artigo 44.2 do RISPE, as empresas pdblicas
estdo obrigadas a divulgar os relatérios trimestrais de execugdo orgcamental,
acompanhados dos relatérios do 6rgdo de fiscalizac3o.

1.3.Assim, e em conformidade com as disposi¢des acima referidas, o Conselho Fiscal da Aguas
do Norte, S.A. (AdNorte), apresenta o seu relatério relativo a Execugdo Orcamental do 4.2
trimestre de 2018, que foi emitido com base no Relatério de Execucdo Orgamental
elaborado a partir dos valores constantes no Relatério de Gestdo e Contas do ano de 2018
subscrito pelo Conselho de Administragio em 14 de marco de 2019, e que inclui,
designadamente, a Demonstracdo de Resultados, a Demonstracdo da Posigdo Financeira,
o Financiamento, a Atividade Comerecial, os Investimentos realizados e a apresentagéo de
outros indicadores ao abrigo do DLEO e de outras instrugdes no dmbito do PAO, para o

ano de 2018.
2. Procedimentos desenvolvidos

2.1 O Conselho Fiscal acompanhou a atividade da empresa ao longo do trimestre, quer
através da leitura das atas das reunides do Conselho de Administracdo, quer através da
andlise da informagdo contabilistica e de controlo de gestio e do contato com a

Administragdo e Servicos.

RELATORIO DO CONSELHO FISCAL DA AGUAS DO NORTE, S.A. SOBRE O RET DO 4.° TRIM. DE 2018 16
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2.2 Adicionalmente, utilizando procedimentos de revisdo analitica e 0 conhecimento que

dispomos de periodos anteriores sobre a atividade da AdNorte, analisdmos o contetido do

Relatério de Execucao Orgamental preparado pela empresa, e a razoabilidade dos desvios

quanto a:

a) Evolugdo da Demonstragdo da Posi¢do Financeira (Balango) real, com referénciaa 31 de

dezembro de 2018, e a sua comparagdo com 0 respetivo orcamento na mesma data;

b) Evolucdo da Demonstragdo do Rendimento Integral (Demonstra¢io de Resultados por

naturezas) real, com referéncia a 31 de dezembro de 2018, e a sua comparagdo com o

respetivo orgcamento na mesma data e

c) Anélise das atividades de investimento.

3. Andlise da Execugdo Orgamental

3.1. Balango
{(em milhares de euros)
Rubricas Real Orgamento Desvio
Ativo
Ativo nio correntd 1449 311 1454987| -5676| -0la%
Ativo intangivel 1139141 1132337 6 804 0,6%
Desvios de Recuperacdo de Gastos 265 694 279 853 -14 159| -5,1%
Acordos de Pagamento (Clientes) 5 548 7 351 -1803| -24,5%
Outros ativos ndo correntes 38928 35 446 3482 9,8%
Ativo corrente 129 401 118513 10 888 9,2%
Clientes 93 286 72 007 21279| 29,6%
Disponibilidades 989 948 41 4,3%
Outros ativos correntes 35125 45 558 -10433] -22,9%
Total do ativo 1578 712 1573 500 5212 03%
Capital préprio
Capital social 104 875 111 062 -6 187| -5,6%
Resultados transitados e reservas 144 327 144 327 0 0,0%
Resultado liquido do periodo 7 169 11 604 -4 435| -38,2%
Total do capital préprio 256 371 266 993 -10622| -4,0%
Passivo

Passivo ndo corrente 1247 478 1244 679 2799 0,2%
Financiamentos obtidos 561539 555 688 5851 1,1%
Subsidios ao investimento 514 573 527 718 -13145| -2,5%
Acrésc. Custos Investim. Contratual 81574 74 248 7 326 9,9%
Outros passivos nao correntes 89 792 87 025 2767 3,2%
Passivo corrente 74 864 61 828 13036} 21,1%
Financiamentos obtidos 28 208 25 659 2548 9,9%
Outros passives correntes 46 656 36 169 10487 29,0%
Total passivo 1322 342 1306 507 15 835 1,2%
Tatal capital proprio e passivo 1578713 1573 500 5213 0,3%

O total do Ativo apresenta 0,3% de desvio relativamente ao valor orgamentado. Em termos de

variagGes, destaca-se o desvio positivo na rubrica de desvios de recuperago de gastos, inferior

RELATORIO DO CONSELHO FISCAL DA AGUAS DO NORTE, S.A. SOBRE O RET DO 4.° TRIM. DE 2018
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ao orcamento em cerca de 14,1 milhGes de euros, relacionado sobretudo com a redugo dos
gastos operacionais. A variagdo registada em clientes e outros ativos correntes prende-se com

a ndo regularizagdo de dividas antigas conforme previsto no orgamento e com o aumento de

dividas em injungdo.

Demonstragao dos Resultados por Naturezas

{em milhares de euros)

Rubricas Real Orcamento Desvio
Venda de dgua 46 624 43633 2991 7%
Prestacao de Servigos: Saneamento 51627 51183 444 1%
Componente tarifaria acrescida 5315 5 006 309 6%
Fundo Ambiental 5182 5182 0 0%
Rend. Construgao (IAS 11) 32177 27 263 4914 18%
Desvio de recuperagdo de gastos 7 830 21989 -14159| -64%
Volume de negécios 148 755 154 256 -5501 -4%
Custo das vendas/variagio inventarios -4 B26 -4 851 25 -1%
Gastos servigos construcdo -32177 -24 942 -7 235 29%
Margem bruta 111 751 124 363 -12712| -10%
Forneclmentos e servigos externos -44 459 J45 663 1204 -3%
Gastos com pessoal -12 734 -15281 2547 -17%
Amortizagdes -51 285 -48 894 -2 391 5%
Provisbes e perdas imparidade (inclui reversdes) -410 -1035 625| -60%
Outros Gastos e Perdas Operacionais -1167 -1350 183 -14%
Subsidios ao Investimento 20518 16 405 4113] 25%
Outros Rendimentos e Ganhos Operacionais 639 272 367| 135%
Resultado operacional 22 852 28 917 -6065) -21%
Gastos financeiros -15 815 -16 661 846 -5%
Rendimentos financeiros 4 880 4 356 524 12%
Resultado financeira -10935 -12 305 1370 -11%
Resultado antes de impostos 11917 16 612 -4 695 -28%
Imposto sobre o rendimento -4 748 -5008 260 -5%
Resultado liquido do exercicio 7 169 11 604 -4435| -38%

Os Resultados Liguidos do exercicio apresentam uma redugio de 38% face ao orgamento, sendo
os principais desvios ocorridos face ao orgamento os seguintes:
e Desvio de 64% na rubrica de desvios de recuperacdo de gastos, relacionado sobretudo
com a redu¢ao dos gastos operacionais.
e Os Gastos com o Pessoal apresentam um desvio favoravel relativamente ao orgamento.
Esta variagdo justifica-se pelo facto de em sede de orgamento se ter considerado as
admissdes ao abrigo do PREVPAP nos meses de abril para a Alta e de janeiro para a

Baixa, tendo estas admissdes ocorrido no segundo semestre.
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O EBITDA do periodo (46.200 milhares de euros) regista um valor acima do orgamento,
encontra-se acima do periodo homdlogo do ano anterior (33.391 milhares de euros) pelo que
se verifica 0 cumprimento da meta estabelecida pelo oficio n2 5939 de 04 de novembro de 2016,

emitido pelo Ministério das Finangas, no que diz respeito a este aspeto.

Endividamento

(em milhares de euros)

Rubricas Real Orgamento Desvio

Endividamento financeiro global
BEI 260 244 250 159 10 085
Banca Comercial 1608 12 807 -11199
Empresa Mae 327 895 318381 9514
Outros 0 0 0
Endividamento 589 747 581 347 8 400
Disponibilidades 989 948 41
Endividamento Liquido 588 758 580 339 8359

O endividamento do periodo situa-se em 589.747 milhares de euros, encontra-se acima do

orgcamentado em 8.400 milhares de euros.

3.3.Atividades de Investimento

O investimento acumulado no periodo totaliza 32.177 milh&es de euros, sendo que em termos
orcamentais estavam previstos 30.3123 milhdes de euros. Desta forma verifica-se uma

realizagdo acima do orgcamento.

4. Conclusdo

A Aguas do Norte, S.A., emitiu o RET relativo ao 4.2 Trimestre de 2018, nos termos do disposto
no artigo 252, nimeros 2 e 3 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro, o Regime Juridico
do Setor Piblico Empresarial (“RISPE”).

Tendo em atengdo as andlises efetuadas e os contatos estabelecidos com o Conselho de
Administragao e com os Servigos, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir
que a referida informac&o financeira relativa ao 4.2 trimestre de 2018 da AdNorte, ndo esteja
em conformidade, em todos os aspetos materialmente relevantes, com os registos

contabilisticos e de controlo orgamental que Ihe servem de suporte naquela data.
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e Avariagdo ocorrida nos subsidios ao investimento tem como origem o facto de em sede

de orgamento ndo terem sido consideradas algumas candidaturas e respetivas

comparticipagdes.

3.2.0rientagdes legais vigentes

% Gastos sobre o volume de negécios

(em milhares de euros)

Rubricas Real Orgamento Desvio
Custo das vendas/variagdo inventirios (a) 4 826 4 851 -25
Fornecimentos e servigos externos 44 459 45 663 -1204
Gastos com pessoal {a) 12734 15 281 -2 547
Total de Gastos 62 020 65 795 -3775
Volume de negdcios (a} (b} 108 748 105 004 3744
% do total de gastos sobre o volume de negdcios 57% 63% -6%

(a) Desconsiderando efeito da IAS 11

(b) ndo considerando Desvio de recuperagio de gastos

Quanto ao peso percentual dos gastos reais acima apresentados, no volume de negdécios (57%),

ficou abaixo do orgamentado (63%). Para esta evolugdo contribuiu a diminui¢io nos gastos

operacionais, e 0 aumento do volume de negécios.

Relagdo EBITDA / Gastos Operacionais

(em milhares de euros)

Rubricas Real Or¢camento Desvio
EBITDA 46 200 38130 8070
Custo das vendas/variacdo inventérios -4 826 -4 851 25
Fornecimentos e servicos externos -44 459 -45 663 1204
Gastos com pessoal (a) -12734 -15 281 2547
Amortizagdes -51 285 -48 894 -2391
Provisdes e perdas imparidade (inclui reversdes) -410 -1035 625
Outros Gastos e Perdas Operacionais -1167 -1350 183
Total Gastos Operacionais {a) -114 882 -117 074 2192
Gastos Operacionais / EBITDA 249% 307% -58%

{a) N3o excluindo Indemnizacdes e valorizagSes remuneratérias

(b) Excluindo Gastos de Construgdo
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Contudo, existem algumas limitagbes que salientamos:

- O EVEF respeitante a concessdo do sistema multimunicipal de abastecimento e de saneamento
do Norte de Portugal (atividade em alta), que serviu de base & elaboracdo do PAO 2018,
encontra-se em analise pela entidade reguladora, com consequéncias relevantes, caso nao
venha a ser aprovado.

- A Sociedade de Revisores Oficiais de Contas ndo procedeu a emissdo do respetivo parecer,
tendo procedido a emissdo de Certificagdo Legal de Contas sobre as Demonstragdes Financeiras
referentes a 31 de dezembro de 2018 a qual ndo contém reservas e inclui &nfases cuja sintese
se apresenta: o EVEF apds cisdo foi submetido a aprovagdo do Cancedente, na eventualidade de
ndo vir a ser aprovado, a revisdo das estimativas utilizadas na preparagdo das demonstragdes
financeiras podera ter um efeito significativo; foram registados 7.830 milhares de euros relativos
ao Desvio de Recuperagdo de Gastos, ndo tendo esse montante sido ainda aprovada pelo
Regulador; embora subsista incerteza quanto a tempestividade e forma de recuperacdo dos
saldos a receber dos Municipios clientes, o Conselho de Administragio entende que irdo ser
encontradas medidas que permitam assegurar a sua recuperacdo sem perdas, assegurando-se

o cumprimento das obrigagdes contratuLis.

Vila Real, 20 de maio de 2020

O Conselho Fiscal

(s QSR —7

Maria Albertina Barreiro Rodrigues Carlos Sousa Ribeiro Nuno Linhares da Silva

(Presidente) (Vogal) (Vogal)
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