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Aguas do Norte, SA

N\ AGUAS bo

N NORTE
k‘/ Grupo Aguas de Portugal

Nota Introdutéria

A monitorizagdo, andlise e cdlculo do cumprimento dos principios e orientagdes é realizada ao abrigo do disposto no DLEO para 2024 (DL 17/2024, de 29 de janeiro). Tendo a aprovacdo do PAO 2024, a verificagdo do cumprimento é feita em relagdo ao PAO 2024, ajustado de acordo

com o DLEO de 2024.
O PAO 2024 da Aguas do Norte, S.A. foi submetido no SiSEE no dia 30 de outubro de 2023, tendo sido aprovado em 28 de fevereiro de 2024, pelo despacho 129/2024 - SET no seguimento do diploma/despacho conjunto 51/2024 - SET_SEA.

De notar que, de acordo com a aprovagdo referida anteriormente, o aumento dos Gastos Operacionais ficam limitados ao valor total em 2024 a 86.293 mil euros. Relativamente ao Plano de Investimentos, a aprovagdo ficou circunscrita ao ano de 2024, para um total de 48.134 mil

euros.
Na assembleia geral de 14 de marco de 2024 foram aprovados o Relatério e Contas respeitante ao exercicio de 2023, a proposta de aplicagéo de resultados e o Plano de Atividades e Orcamento da Aguas do Norte, para o ano de 2024

Os valores considerados dizem respeito & atividade da empresa Aguas do Norte (Alta e Baixa).
O valor da Venda de agua e da Prestagdo de Servigos resulta do somatério da fatura¢do da alta e da baixa expurgando as vendas internas, i. é, as vendas que a alta faz a baixa. No custo das vendas e dos Subcontratos este efeito estd também refletido.

No RET do [°trim24 deu-se nota que "... a atualizacdo tariféria prevista para 2024 ndo estar autorizada, foi estimada nas Contas a 3| de margo a atualiza¢do das tarifas da atividade em Alta, traduzindo-se em mais 812 mil euros nas rubricas de venda de dgua e prestagdo de
servicos. Porém, face ao facto de em 31 de maio continuar a ndo estar autorizada essa atualiza¢do, optou-se por anular esse valor nas contas de maio, razdo pela qual no quadro 5 deste relatério se apresenta o VN expurgado desta estimativa para efeito do cdlculo do indicador
GO/VN.".

A data de 30 de junho esta situagdo encontra-se regularizada, mantendo-se em vigor as tarifas de 2023.
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Aguas do Norte, SA

1. DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

2.° trimestre de 2024

Demonstracido de Resultados

2024
2°T

2024

2023
6M

PAO 2024

PAO 2024

Volume de Negocios com um total de 71 M€ apresenta os
seguintes desvios:

Venda de agua mil € 11 632 11978 0 0 23610 22722 25 060 57 836 * (mais 1,52 M€) face ao PAO como resultado de maior atividade (mais
Prestacio de Servigos: Saneamento mil € 19 969 17 294 0 0 37263 31129 34 145 66 303 7,91 Mm3, correspondendo a mais 6,72 M€), néo atualizacio e estrutura
tarifaria (menos 5,04 M€) , Outros Servigos (menos 0,011 M€), CTA e FA
Componente tarifaria acrescida mil € 2015 1 955 0 0 3970 3932 4062 8124 (menos 0,14 M€) ;
Fundo Ambiental mil € 3055 3089 0 0 6 144 6674 6196 12 391 * (mais 6,53 M€) face ao periodo homdlogo como resultado de maior
Rendimentos de construgio em ativos concessionados mil € 5355 5071 0 0 10 427 19216 23953 43 606 atividade (mais 9,88 Mm3, correspondendo a mais 7,66 M€), estrutura
tarifaria (menos 0,66 M€), outros servigos (mais 0,03 M€, CTA e FA
Desvio de recuperagio de gastos mil € -2 069 3670 0 0 1601 1553 6 957 9639 (menos 0,49 M€),
Custo das vendas/variagdo inventarios mil € -1 083 -1 056 0 0 -2 140 -2 020 -2416 -5 009 Resultados Operacionais com um total de 13,4 M€ apresenta os
Gastos de construgio em ativos concessionados mil € -5 355 -5071 0 0 -10 427 -19216 -23 953 -43 606 seguintes desvios:
Subcontratos mil € -4222 -5597 0 0 -9819 -9 304 -9 500 -19 287 * (mais |,68 M€) face ao PAO como resultado de gastos operacionais
Fornec. e servigos externos (excluindo Subcontratos) mil € -9 589 -9 581 0 0 -19170 -17724 -21 933 -43 940 inferiores a0 estimado (menos 1,3 M€), Ganhos e Rendimentos
superiores ao estimado (mais 2,36 M€) e Desvio de recuperagio de
Gastos com pessoal mil € -4 346 -4 266 0 0 -8612 -7 963 -9 256 -18 056 Srfm ] .
gastos deficitario inferior em 5,36 M€.
Amortizagdes mil € -14 353 -16 535 0 0 -30 888 -25379 -28 750 -57 501 * (mais 0,005 M€) face ao periodo homélogo como resultado de gastos
Provisdes e perdas imparidade (inclui reversGes) mil € 34 21 0 0 59 -43 -43 -87 operacionais superiores (mais 8,19 1€), com principal destaque para FSE
(mais 1,96 M€), AmortizagSes (mais 5,51 M€), Desvio de recuperagio de
Outros Gastos e Perdas Operacionais mil € -4 =l 0 © o2 857 -902 - 844 gastos deficitario inferior em 0,05 M€, Ganhos e Rendimentos superiores
Subsidios ao Investimento mil € 6011 5886 0 0 11898 10535 11322 22 643 (mais 8,14 M€).
Outros Rendimentos e Ganhos Operacionais mil € 131 305 0 0 436 187 178 361 Resultados Financeiros com um total de menos 5,7 M€
Resultados Operacionais mil € 6775 6662 0 0 13 436 13 441 15119 31573 apresenta os seguintes desvios:
Gastos Financeiros mil € -4 989 -4 981 0 0 -9 970 -8628 49329 -18 663 * (menos |,13 M€) face ao PAO como resultado de gastos financeiros
Rendimentos Financeiros mil € 2041 2188 0 0 4229 3236 4721 9453 superiores ao estimado (mais 0,64 M€) e rendimentos financeiros (juros
de mora) inferiores ao estimado (menos 0,49 M€).
Resultados Financeiros mil € -2948 -2793 0 0 -5740 -5392 -4 608 -9210
Resultados Antes de imposto mil € 3827 3869 0 0 7696 8049 10511 22363 * (menos 0,35 M€) face ao periodo homologo como resultado de gastos
Imposto sobre o Rendimento mil € 825 694 0 0 1518 .1 957 4293 9756 financeiros superiores (mais 1,34 M€), como resultado do aumento das
taxas EURIBOR, bem como de rendimentos financeiros superiores (mais
Resultado Liquido do Exercicio mil € 3002 3175 0 0 6177 6092 6218 12 607 0,99 M€).
Obs: Relativamente ao Resultado Liquido com um total de 6,2 M€
apresenta os seguintes desvios:
* (menos 0,04 M€) face ao PAO como resultado da variagio verificada na
taxa OT a 10 anos (menos 0 pp) - Real (3,09 %) e PAO (3,09 %);
* (menos 0,09 M€) face ao Periodo homdlogo como resultado da
variagdo na taxa OT a 10 anos (menos 0,1 pp) - Real (3,09 %) e P.H.
(3,19%)
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Aguas do Norte, SA

2. INDICADORES OPERACIONAIS

2.° trimestre de 2024

= 2024 2024 2023 PAO 2024 PAO 2024
FATURACAO GLOBAL
I°T 22T T 6M 12M
Volume de atividade (faturado) mm’ 42174 41344 0 0 83518 73 636 75 608 152 945 Volume de atividade registou um desvio de:
Volume de atividade - abastecimento mm’ 17 261 18 702 0 0 35963 34555 35762 76 855 (mais 7,9 Mm3) face ao PAO e de (mais 9,9 Mm3) face ao periodo
Volume de atividade - saneamento mm® 24913 22 643 0 0 47556 3908 39847 76 090 bemsibealconlmaicrlexplessionofansamenios
Volume de Negécios ! mil € 31 601 29 272 (] 0 60 873 53851 59 205 124 139

Volume negécios - abastecimento mil € 11632 11978 0 0 23610 22722 25 060 57 836 Volume de negécios (ndo considerando a CTA e FA) registou

Volume negocios - saneamento mil € 20 027 17 345 0 0 37373 31045 34 145 66 303 um desvio de:

Outros servicos (Baixa) * mil € -58 -52 0 0 -110 83 0 0 (mais |,7 M€) face ao PAO e de (mais 7 M€) face ao periodo homodlogo,

| ! Nio inclui: Desvio de recuperagio de gastos, Rendimentos Construgio, CTA nem do Fundo Ambiental. | como resultado dos seguintes fatores:
PAO:
FATURACAO: Abastecimento de dgua 2024 2024 2023 PAO 2024 | PAO 2024 . aumento da atividade (mais 6,7 M€, correspondendo a mais 7,9
: °T 2°T 4T 6M 12M Mm3),
Total de agua faturada (consolidado) mil m® 17 261 18 702 0 0 35963 34 555 35762 76 855 . estrutura tariféria e ndo atualizagdo das tarifas (menos 5,04 M€) e

Volume Alta (inclui venda a Baixa-vendas Internas) mil m? 16 687 18 021 0 34708 33 341 34528 74 148 - outros servicos (mais 0,01 1 M€).

Volume Baixa (inclui venda a Alta-vendas Internas) mil m? 696 815 0 0 1511 | 444 1471 3268 Periodo Homélogo:

(Vendas Internas) mil m’ 122 134 0 0 256 230 237 560 . aumento da atividade (mais 7,7 M€, correspondendo a mais 9,9 Mm3),

Total faturado (consolidado) mil € 11632 11975 0 0 23 607 22722 25 060 57 836 - estrutura tarifaria (menos 0,66 M€) e
. outros servigos (mais 0,03 M€)

Faturagdo Alta (inclui venda a baixa-vendas internas) mil € 9903 10 037 0 0 19 940 19153 20 492 48 174

Faturagio Baixa mil € 1 800 2016 0 0 38I15 3701 4708 9994

(Vendas Internas) mil € 71 77 0 0 148 132 140 332

FATURACAO: Saneamento 2024 2024 2023 PAO 2024 | PAO 2024 Gastos Operacionais registaram um desvio de:
1°T 2°T 4T 6M 12M (menos 1,3 M€) face a0 PAO e (mais 8,2 M€) face ao periodo homélogo :
Total de efluentes faturados (consolidado) mil m 24913 22 643 0 0 47 556 39 081 39 847 76 090

Volume Alta (inclui venda a Baixa-vendas Internas) mil m® 26 166 23 458 0 0 49 623 40 694 41523 78716 PAO:

Volume Baixa mil m® 1302 1373 0 0 2675 2332 2344 4937 . Subcontratos - (mais 0,3 M€), como efeito da atividade e prego;

(Vendas Internas) mil m’ 2555 2188 0 0 4743 3944 4020 7563 . Eletricidade - (menos 0,7 M€) como resultado da tarifa média

Total faturado (consolidado) mil € 19914 17 150 0 0 37063 31129 34 145 66303 estimado em sede de orgamento ter sido superior ao que se
verificou de janeiro a junho (tarifa média real inferior em (16%) ao

Faturagdo Alta (inclui venda a baixa-vendas internas) mil € 19 057 15 900 0 0 34957 28717 30088 57 450 estimado: Real 2024 €0,129 vs PAO €0, 154;

Faturagio Baixa mil € 2700 2814 0 0 5514 5171 6960 14316 . Conservagdo e Reparagdo - (menos 0,58 M€);

(Vendas Internas) mil € | 843 1 565 0 0 3 408 2759 2903 5462 . Gastos com pessoal - (menos 0,64 M€) como resultado
fundamentalmente de atraso na reposi¢do de vagas, absentismo e
capitalizagGes.

Obs: ? - diz respeito ao servico de abertura 4gua, fecho 4gua, abertura ramais, vistorias, apoio técnico e outros servigos a clientes. . AmortizagGes - (mais 2,14 M€), como resultado do aumento da
atividade.
. Restantes FSE - (menos |,5 M€) com destaque para trabalhos
especializados (menos | M€) onde se inclui por exemplo o
AdNorte, S.A. 5/13




Aauas do Norte. SA

PAO 2024

12M

2024 2024 2023 PAO 2024

GASTOS OPERACIONAIS

Custo das vendas/variagio inventérios mil € 1 083 1 056 0 0 2 140 2020 2416 5009
Subcontratos mil € 4222 5597 0 0 9819 9304 9 500 19 287
Fornec. e servicos externos (excluindo Subcontratos) mil € 9 589 9 581 0 0 19 170 17724 21933 43 940
Gastos com pessoal mil € 4346 4266 0 0 8612 7963 9256 18 056

EBIT ajustado = EBITDA Ajustado - Amortizagdes, provisdes e perdas por imparidade + Subsidios ao Investimento

EBITDA ajustado = Resultado Operacional + AmortizagGes, provisdes e perdas por imparidade - Subsidios ao investimento-DRG

Margem EBITDA ajustado = EBITDA ajustado / Volume de negécios

2024
DESEMPENHO 2024 2023 PAO 2024
1°T 2°T 3°T 4T 6M 12M
EBIT Ajustado - Earnings Before Interest and Taxes mil € 8843 2992 0 0 11835 11888 816l 21 934
EBITDA Ajustado - Earnings Before Interest, Taxes and Depreciation mil € 17 151 13619 0 0 30770 26776 25633 56 879
Margem EBITDA ajustado % 47% 40% 0% 0% 43% 42% 37% 39%

Obs:

tratamento lamas que apresenta um desvio de (menos 0,4 M€));

Periodo Homélogo:

. Subcontratos - (menos 0,51 M€);

. Eletricidade - (menos 1,2 M€) como resultado a tarifa média ter
sido inferior ao que se verificou no |°sem23 (tarifa média real
inferior em (18%) ao estimado: Real 2024 €0,129 vs PH €0,157;

. Gastos com pessoal - (mais 0,65 M€), resulta do enquadramento
geral do ACT (Acordo Coletivo de Trabalho);

. Amortizagdes - (mais 5,51 M€), Aumento da atividade e
atualizagdo da base dos Investimentos ( contrato de concessao +

investimentos autorizados)

A Margem EBITDA, com 43%, apresenta um desvio de mais 6 pp face ao
PAO, estando na sua origem fundamentalmente o desvio verificado nos

gastos operacionais.
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Aguas do Norte, SA

3. DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA (Balango) 2.° trimestre de 2024

O Ativo intangivel, com um desvio de 35,6 M€ face ao estimado, reflete

Demonstracio da Posicio Financ s 2024 2023 PAO 2024 _ ndo so o atraso na execugio dos investimentos verificado no passado bem
Gl &l 2l 1241 Sl 1251 como a reduzida taxa de execucdo no |° sem , acrescido de transferéncias
Ativos ndo correntes mil € 1312024 1302858 0 0 1302858 1327780 1353960 1352936 4o amortizacdes acumuladas de investimento futuro acima do que tinha
Ativo intangivel mil € 1 032 002 1018 507 0 0 1018507 | 046 392 1054 061 1050 160 sido previsto no PAO 2024.
Desvios de recuperagio gastos mil € 221 619 225 289 0 0 225 289 224 864 241 298 243 979 O Desvio de recuperacio gastos acumulado é de 225,3 M€, traduzindo
Ativos sob direito de uso mil € 1676 1 541 0 0 1 541 1559 2355 1952 na sua evolugao um aumento de 0,4 M€ quando comparado com o
Outros ativos ndo correntes mil € 56727 57 521 0 0 57 521 54 965 56 247 56 845 periodo homlogo e uma diminuicio de 6 M€ face ao PAO.
Ativos correntes mil € 169 469 170 146 0 0 170 146 148 216 143 613 143 344
Outros Ati a tes di ito, fund talmente,
Ativos fin. ao justo valor rend.int. mil € 21 0 0 0 0 43 0 0 B
Impostos diferidos ativos (54,4 M€ no |°sem 2024; 53,1 M€ no periodo
Clientes mil € 118 197 118 462 0 0 118 462 103 434 105 065 105 553 homélogo e 54,1 ME no PAO).
Disponibilidades mil € 4468 3094 0 0 3094 2520 10 10
Outros ativos correntes mil € 46 782 48 589 0 0 48 589 42219 38538 3778l
Ativo total mil € 1481493 1473004 0 0 1473004 1475996 1497573 | 496280 Slientesl@tioleonieptelfeemluniesvicdeinaizlis iiERiacelacliac)
na sequéncia de um maior nivel de faturagdo e menor recebimento face
Capital Social mil € 108 095 108 095 0 0 108 095 108 095 108 095 108 095 . . , ,
ao estimado e mais |5 M€ face ao periodo homodlogo, sobretudo pelo
Agbes proprias mil € aumento de divida injuntada/acordos, ( 56,2 M€ dizem respeito a débito
Resultados transitados e reservas mil € 187 166 187 166 0 0 187 166 174 675 185 635 185 635 de minimos e a violagdo de direito de exclusividade) e atraso no
recebimento da faturagio do periodo.
Resultado liquido mil € 3002 6177 0 0 6177 6092 6218 12 607
Capital Préprio mil € 298 264 301 439 0 0 301 439 288 862 299 949 306 338 Outros ativos correntes, incluem 37,4 M€ referentes a Acréscimo de
Passivos ndo Correntes mil € 1 078 735 1070914 ) 0 1070914 1 120 606 1 075 796 1 067 240 Rendimentos juros mora.
Financiamentos obtidos mil € 464 680 463 897 0 463 897 497 990 444 284 444 284 . - . .
Outros Passivos ndo correntes dizem respeito, fundamentalmente, a
Subsidios ao investimento mil € 438027 432366 0 0 432366 445279 438 068 427139 Impostos diferidos passivos (70,6 M€ no |°sem 2024, 72,7 M€ no perfodo
Acrés. Custos Investim. Contratual mil € 100 535 98228 0 0 98228 98 183 109 128 110 581 homoélogo e 77,9 M€ no PAO), Integragdo de imobilizado o valor de 3,9
Passivos da locagio mil € | 227 1 100 0 0 | 100 1178 1 203 943 M€, 0,6 M€ referentes a rendas de infraestruturas e 0,1 M€ de
_ N rendimentos a reconhecer.
Outros passivos no correntes mil € 74267 75 322 0 0 75322 77 976 83114 84 294
Passivos Correntes mil € 104 493 100 651 100 651 66 527 121 828 122702 Outros Passivos correntes dizem respeito a Fornecedores Correntes e de
Financiamentos obtidos mil € 60 508 60 702 0 0 60 702 26 858 86 024 73 970 Imobilizado, a Outros Credores (nomeadamente a caugdes), bem como a
Passivos da locagio mil € 534 516 0 0 516 370 | 277 | 405 acréscimo de gastos (férias, sub. férias, juros, entre outros).
Outros passivos correntes mil € 43 451 39433 0 0 39433 39299 34526 47 328
Passivo total mil € 1183 229 1171 565 [} 0 1171 565 1187 134 1197 624 1 189 942
Ativo total - (Passivo total + Capital Préprio) mil € 1 481 493 1 473 004 [} 0 1 473 004 1 475 996 1 497 573 1 496 280
0 0 0 0 0 0 0 0
Obs:
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Aguas do Norte, SA

DiVIDA CLIENTES = — 2024 — — 2024 260;3 (PO 2]
Divida de Clientes
Divida total (S/ ARD) mil € 119 126 118 468 0 0 118 468 104 540 106 373 106 861
Divida vencida total mil € 88 602 89 609 0 0 89 609 8l 829 78 663 78 560
ARD mil € 21 0 0 0 0 43 0 0
Acordos de pagamento (Ndo ARD) mil € 1 491 198 0 0 198 2244 2564 2469
Injungdes mil € 69418 69 455 0 0 69 455 64743 64 830 64 559
Obs:
DESEMPENHO 3M 6M o 9M 12M = 260;3 ——
Divida Financeira mil € 525188 524 599 0 0 524 599 524 848 530 308 518253
Debt to equity % 176% 174% 0% 0% 174% 182% 177% 169%
Net Debt - Endividamento liquido © mil € 523211 523 982 0 0 523 982 524513 530298 518243
Net Debt to EBITDA valor 30,5 38,5 0,0 0,0 17,0 19,6 20,7 91
Obs:

(*) - Expurgado o valor relativo a caugdes IGCP - 2.477 mil euros no 2.° trimestre de 2024 e 2.185 mil euros no 2.° trimestre de 2023.

A divida de Clientes, ndo considerando os ARD, apresenta um desvio de
mais 12,] M€ face ao PAO e de mais 13,9 M€ face ao periodo homélogo.
Relativamente ao PAO o desvio tem como origem, fundamentalmente, o
facto de na estimativa de fecho de 2023 (PAO24), terem sido
considerados recebimentos superiores aos efetivamente verificados. Face
ao periodo homologo, o desvio deve-se fundamentalmente ao aumento
do valor das injungées e do débito da Violagdo do Direito de
Exclusividade de 2023.

A data de 30 de junho os acordos de pagamento (nio ARD) celebrados
em dezembro de 2023 e agosto 2023 ,com os municipios de Tarouca e
Ponte da Barca, no valor de cerca de |,3 M euros, encontram-se

liquidados.
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Aguas do Norte, SA

4. INVESTIMENTO E ENDIVIDAMENTO 2.° trimestre de 2024

PAO 2024

2024 2024 2023 PAO 2024

INVESTIMENTO TOTAL

Investimento mil € 5376 5664 0 0 11 040 19 356 25061 48 134
Ativos fixos tangiveis mil € 21 593 0 0 614 153 770 1 354
DUI Concessio mil € 102 246 0 0 348 1 551 1039 4931
Investimento em curso mil € 5253 4826 0 0 10 079 17 652 23253 41 848
Investimento Alta mil € 3343 3611 0 0 6 955 9 802 18 095 38091
Investimento Baixa mil € 2033 2053 0 0 4085 9 555 6 966 10 043
0 0 0 0 0 0 0 0
2024 PAO 2024

Investimento incluidos em Fichas de Acompanhamento

Investimento mil € 474 297 0 0 770 950 3086 51285

AAxxxx - Empreitada de Execucdo da Ligagdo do SAA Pinhdo — SAA Vila Chi (Vila Real,
Sabrosa e Alijo)_AAC

mil € 0 0 772 | 545

AA0696 - Empreitada de Concegdo-Construcio da Reabilitagdo da ETA do Alvio e Sistema

R mil € 0 0 248 992
Adutor de Agua Bruta (Vila Real)_AAC
Empreitada de Concegio - construgio de centrais Fotovoltaicas para Auto consumo - Lote .
mil € 0 0 455 1137
| - Projeto Solar lll (Fase 1) (Cont O0650_LT1)
PRC_0270/2022_GAE-EB0900 - E itada de Construgio de Rede de S: t
. _ mpreitada de Construcio de Rede de Saneamento na mil € 405 297 702 295 8l4 8l4
freguesia de Monte Cérdova (Santo Tirso)
PRC_0146/2022_GAE-EB082| - Empreitada de construgio de rede de saneamento, ETAR :
mil € 68 68 655 797 797

e rede de abastecimento de agua (Baido) - Lote |

2024 2024 2023 PAO 2024

PAO 2024

Investimento Relevantes

Investimento - AAxxxx - Empreitada de Execucdo da Ligacdo do SAA Pinhdo -

No que respeita as duas primeiras empreitadas do SMM, verifica-se uma
taxa de execugio nula decorrente de fatores externos a AdNorte:
empreitada «AAxxxx - Empreitada de Execugio da Ligacdo do SAA
Pinhdo — SAA Vila Cha (Vila Real, Sabrosa e Alijo)_AACy, sujeita a visto
do TC, que apenas se verificou a 28 de junho de 2024; a empreitada
AA0696 aguarda parecer do ICNF. Relativamente a empreitada associada
as Centrais Fotovoltaicas, esta encontra-se em fase de Audiéncia Prévia
(estima-se que inicie no 3.° trim/2024, mas sempre condicionada a
clarificagio do Despacho SET).

Relativamente as empreitadas integradas no SARN e constantes das Fichas
de Acompanhamento, verifica-se que a taxa de execugdo da empreitada
«PRC_0270/2022_GAE-EB0900 - Empreitada de Construgio de Rede de
Saneamento na freguesia de Monte Cérdova (Santo Tirso)» foi
praticamente cumprida, tendo em consideragio que esta se encontra em
fase de conclusdo. No que respeita a empreitada «PRC_0146/2022_GAE-
EBO082| - Empreitada de construgio de rede de saneamento, ETAR e rede
de abastecimento de 4gua (Baido) - Lote I», ja concluida desde 22 de
margo de 2024 (data da recegdo provisoria), a taxa de execugio revelou-
se bastante inferior a planeada (PAO 2024, acumulado 2.° Trim),
decorrente da faturagdo extraordinaria de 2023, uma vez que o periodo
de elegibilidade da candidatura na qual estava abrangida terminava em 31
de dezembro de 2023.

mil € 0 0 0 0 0 0 772 | 545
SAA Vila Chi (Vila Real, Sabrosa e Alij6)_AAC
Obs:
4. INVESTIMENTO E ENDIVIDAMENTO
2024
ENDIVIDAMENTO 2024 2023 PAO 2024 PAO 2024
3M 6M 9M 12M 6M 12M
Endividamento mil € 525 188 524 599 0 0 524 599 524 848 530 308 518 253
Médio e Longo Prazo mil € 464 680 463 897 [] 0 463 897 497 990 444 284 444 284
BEI mil € 307 483 302 548 0 0 302 548 278915 234 389 234 389
Banca Comercial mil € 0 0 0 0 0 0 0 0
Holding mil € 156 353 160 538 0 0 160 538 218 137 209 285 209 285
Empréstimo bancario (Edificio Viana) mil € 844 81l 0 0 8l 938 610 610 - .
O Endividamento total apresenta um desvio de menos 5,7 M€ face ao
Curto Prazo mil € 60 508 60 702 [] 0 60 702 26 858 86 024 73 970 .
PAO como resultado fundamentalmente de um menor nivel de
BEI mil € 18 035 18752 0 0 18752 17 533 44 287 35970 esimer ol
Banca Comercial mil € 0 0 0 0 0 0 26753 24 897
Holding mil € 42 348 4] 822 0 0 41 822 9201 14 656 12 838
Descobertos bancérios mil € 0 0 0 0 0 0 0 0
Empréstimo bancario (Edificio Viana) mil € 126 128 0 0 128 123 328 265
Obs:
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Aguas do Norte, SA

5. CUMPRIMENTO DE OBRIGACOES LEGAIS

2.° trimestre de 2024

2024 2024 2023 PAO 2024
Prazo Médio Pagamento Conforme RCM n° 34/2008 - Média Mével a 12 meses
3M 6M 9M 12M 6M 12M
PMP - Prazo Médio de Pagamentos dias 3 2 0 o 5 3 3 O PMP foi de 36 dias no 2.° trimestre de 2024, em linha com o obtido no
final de 2023 e em cumprimento da RCM 34/2008, isto é, um PMP
Obs: . . N
inferior a 40 dias.
2024
Taxa de Inflagdo PAO 2024
3M 6M 9M 12M
Taxa de crescimento IPC sem habita¢io % 2,8% 2,8% 0,0% 0,0% 2,9%
Indicadores e Gastos Operacionais FAC 2024 2023 12 MPAO 2024 Pressupostos de anilise
(1) GASTOS OPERACIONAIS = (2) + (3) + (4) mil € 19 240 39741 0 0 37011 43 105 79327 86293
(2) CMVCM (DR) mil € 1083 2 140 0 0 2020 2416 4311 5009
A itorizagdo, andli: alculo d imento d
(3) FSE (DR) mil € 13811 O o 0 27029 31433 58308 63228 monitorizacdo, andlise e célculo do cumprimento dos principios e
orientagdes orgamentais é realizada ao abrigo do disposto no DLEO para
(4) PESSOAL (DR) mil € 4346 8612 0 0 7963 9 256 16 708 18 056 2024 (DL 17/2024, de 29 de janeiro). Assim, e por forma, a garantir o
(5) AJUSTAMENTOS DECORRENTES DO PAO APROVADO mil € disposto no DLEO 2024, assim como a comparabilidade dos exercicios o
caculo dos indicadores foi objeto de ajuste conforme evidénciado no
(6) GASTOS OPERACIONAIS AJUSTADOS = (1) + (5) mil € 19 240 39741 0 0 37011 43105 79327 86293 el o (bdte:, e () @ R aies 6o s e s s
(7) EFEITO EM PESSOAL (alinea a) do n.°4 do artigo 134) mil € -491 -1321 0 0 -951 -881 -1 941 -1 668 apresentados quer no R&C de 2023 quer no PAO 2024.
Os termos da aprovagio do PAO estabelecidos pelo Despacho,
i) Orgios Sociais mil € -166 318 0 0 297 -343 617 0 o . ) o
condicionaram a sua execugao ao nivel dos Gastos Operacionais, tendo
ii) impacto de cumprimento de disposigdes legais mil € -242 -846 o (1] -426 -506 -967 -1 578 sido estabelecido um limite de 86.293 mil euros.
Acordo de Rendimentos 2023 mil € -242 -484 0 0 -426 -506 -967 -1 011
Acordo de Rendimentos 2024 mil € 0 -363 0 0 0 0 0 -566 GASTOS OPERACIONAIS
iii) impacto das valorizagdes remuneratérias obrigatdrias mil € -3 -6 0 0 0 -33 -26 -90 A anilise ¢ feita ao abrigo do n® 4 e n® 5 do artigo 134 do DLEO 2024.
iv) impacto de efeito de absentismo mil € -81 -151 0 0 -228 0 -330 0
v) impacto de indemnizagdes por rescisio nio incluindo por matuo acordo mil € 0 0 0 0 0 0 0 0 GO/VN
(8) Indemnizagdes por mituo acordo mil € 0 0 0 0 0 0 0 0 A anilise ¢é feita ao abrigo do n°l do artigo 134 do DLEO 2024.
(9) EFEITO FATORES EXCECIONAIS COM IMPACTO OPERACIONAL mil € 0 0 0 0 0 0 0 0 Nao foram considerados os fatores excecionais e de comparabilidade
(10) EFEITOS DE OUTROS FATORES OPERACIONAIS COM IMPACTO mil € (previstos e identificados na proposta de PAO), pelo facto dos mesmos
(ASSEGURA COMPARABILIDADE) 0 v 0 0 0 0 0 0 estarem considerados no valor total dos gastos operacionais aprovados, i.
INDICADORES DE CUMPRIMENTO DOS PRINCiPIOS RELATIVOS A GASTOS OPERACIONAIS €, 86.293 mil euros.
GOIVN (11)/(12) @ % 51,81% 54,79% 56,76% 61,33% 56,88% 58,56% Analise: Cumprimento dos indicadores
(I1) Gastos Operacionais ® = (6) + (i) + (9) + (10) mil € 18998 38 895 0 0 36 586 42 600 78 359 84715 Indicador GO/VN
(12) Volume de Negécios = (VN) mil € 36 671 70 987 0 0 64 457 69 463 137 766 144 655 °O Indicador GO/VN, é de 54,79%, verificando-se o cumprimento do
(13) Valor das estimativas (atualizagdo tarifaria SMM) a anular em maio de 2024 mil € -812 0 0 0 0 0 0 0 LLCELES
(14) Volume de Negécios = (VN) @ mil € 35859 70 987 0 0 64 457 69 463 137 766 144 655
GOIVN (11)/(14) @ % 52,98% 54,79% 56,76% 61,33% 56,88% 58,56%
(15) Gastos Operacionais ® = () + (7) + (8) + (9) + (10) mil € 18 749 38 420 0 0 36 060 42224 77 386 84 624
\ S o IPC s/ habitacio) ® = (14)*(1- Indicador Gastos Operacionais
(16) Gastos Operacionais (corrigido do IPC s/ habitacio) (14)*(1-IPC sem mil € 18220 37 348 ° o 36 060 41 000 77 386 82170 ! . o
habitag&o) a pregos de 2023 Verifica-se o cumprimento deste indicador.
Variagdo GO (corrigido IPC s/ Habitagido) % 3,57% -8,91%
Indicador Gastos Operacionais (corrigido do IPC s/ habitacio)
Variagio VN © % 10,13% 2,19%

Obs:
a) Calculado de acordo com o n°l e n°3 do artigo 134 do DL n° 17/2024, de 29 de janeiro;;

b) Conforme n°® 4 e n® 5 do artigo 134 do DL n°17/2024, de 29 de janeiro. Gastos Operacionais a pregos constantes de 2023.

c) Volume de Negécios real |.° trimestre de 2024 expurgado do valor das estimativas de atualizagdo tarifiria do SMM (Alta) - 812 mil euros (estimativas anuladas em maio de 2024).

P

Verifica-se o cumprimento deste indicador..
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Aauas do Norte. SA

» PAO 2024 2023 PAO 2024
Endividamento 12M Endividamento com valor inferior ao previsto (conforme mencionado
acima), apresentando no entanto um desvio desfavoravel face ao periodo
Endividamento mil € 525188 524 599 0 0 524 848 530 308 528 333 518 253 g
homolgo.
Taxa de Crescimento de Endividamento (DLEO) % -0,5% -0,6% 0,0% 0,0% 1,00% 0,00% 1,55% 0,00%
O N° de RH reflete a posigio no final do 2° trimestre.
N°d 2024 2023 PAO 2024 2023 PAO 2024 A data de 30 de junho de 2024 encontram-se por repor 3 posigdes,
e colaboradores
3M 6M 12M 5N 12M estando também em curso o processo de recrutamento das | | posi¢des
Recursos/Humanosis i 603 607, 0 0 600 621 1o 621 estimadas em sede de PAO e autorizadas pelo despacho de aprovagio do
Pessoal n° 595 599 0 0 592 613 602 613 PAO - Despacho nr.129/2024-SET.
Constituem os orgaos sociais: 4 membros do CA ( por reforma do PCA a
Orgios Sociais n° 8 8 0 0 8 8 8 8 3| de maio), 3 membros do CF e | ROC. Nio estio a ser considerados 2
Contratos Suspensos e 3 3 0 0 1 3 3 3 membros do CA e 3 membros da AG por nio serem remunerados.
* - ndo inclui suspensos
AdNorte, S.A. 11/13




Aguas do Norte, SA

6. ACRONIMOS e FORMULAS 2.° trimestre de 2024
Gerais

ACT Acordo Coletivo de trabalho

AdA Aguas do Algarve

AdAM Aguas do Alto Minho

AdCL Aguas do Centro Litoral

AdNorte Aguas do Norte

AdP Aguas de Portugal

AdVT Aguas do Vale do Tejo

AgdA Aguas Publicas do Alentejo

BEI Banco eurosopeu de Investimentos

DLEO Decreto-Lei de Execugdo Or¢camental

EPAL Empresa Portuguesa das Aguas Livres

FSE Fornecimento e Servigos Externos

IEIPG Instrugées sobre a Elaboragéo dos Instrumentos Previsionais de Gest&o
LOE Lei de Orgamento de Estado

NSE Niveis de Servicos Estabelecidos

oT Obrigagées do Tesouro

PAO Plano de Atividades e Or¢camento

RCM Resolugédo do Conselho de Ministros

SET Secretaria de Estado do Tesouro

SMM Sistema Multimunicipal de Abastecimento de Agua e Saneamento
VN Volume de Negdcios

Indicadores

DRG Desvio Recuperagéo de Gastos

EBIT(DA) Earning Before Interest and Taxes (Depreciations and Amortizations)
FA Fundo Ambiental

GO Gastos Operacionais

IFRIC12 Internacional Financial Reporting Interpretations Committee

oT Obrigagées do Tesouro (a 10 anos)

VN Volume de Negdcios

ROA Rentabilidade dos Ativos

ROCE Rentabilidades do Capital Empregue

ROE Rentabilidade do Capital Préprio

Unidades

23 Milhées de euros

mé€ Milhares de euros

€ euros

3M, 6M,9M e 12 M Valores Acumulados do; 12 trimestre, 22 trimestre, 32 trimestre e 42 trimestre, respetivamente
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FORM

Autonomia Financeira

DESCRICAO

Capital Préprio / Ativo Total

Debt to Equity

Divida Financeira / Capital Préprio

EBIT

EBITDA (Ajustado - AmortizagGes, provisdes e perdas por imparidade + Subsidios ao Investimento

EBITDA

Resultado Operacional + Amortizag@es, provisdes e perdas por imparidade - Subsidios ao investimento

Fundo de Maneio

Ativos Correntes / Passivos Correntes

Gastos Operacionais

Custo das vendas + FSE + Gastos com Pessoal + Amortizagdes, provisdes e perdas por imparidade + Outros Gastos Operacionais

Liquidez Geral

Ativos Correntes / Passivos Correntes

Margem EBITDA

EBITDA (Ajustado / Volume de Negécios

Net Debt Divida Financeira - Disponibilidades
Net Debt to EBITDA Net Debt / EBITDA

ROA Resultado Liquido / Ativo Total
ROCE EBIT / (Capital Préprio)

ROE Resultado Liquido / Capital Préprio
Solvabilidade Capital Préprio / Passivo Total

Variagdo do Endividamento

[ [Financiamento Remunerado y - Financiamento Remunerado ., ] + [Capital Social \ - Capital Social .5 ]/ [Fundo de Remuneragdo y.; + Capital Social y.;]

Volume de Negdcios

Vendas + Prestagées de Servigos

AdNorte, S.A.
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RELATORIO DO CONSELHO FISCAL DA AGUAS DO NORTE, S.A.
SOBRE O RELATORIO DE EXECUGAO TRIMESTRAL DO 2.2 TRIMESTRE DE 2024

1. Introdugado

1.1. Nostermos do artigo 25.2, n.%s 2 e 3 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 03 de outubro, que
aprovou o Regime Juridico do Setor Publico Empresarial (RISPE), os titulares dos érgdos de
administracdo das empresas publicas respondem perante o titular da funcdo acionista pelos
resultados obtidos, apresentando relatdrios trimestrais fundamentados, demonstrativos do
grau de execucdo dos objetivos fixados no plano de atividades e orcamento, devendo este incluir
o plano de investimentos e as respetivas fontes de financiamento. Os relatdrios dos drgaos de
administracdo das empresas publicas devem ainda especificar o nivel de execucdo orcamental
e as operacdes financeiras contratadas.

1.2. Ao abrigo da alinea i) do n.2 1 do artigo 44.2 do RISPE, as empresas publicas estdo
obrigadas a divulgar os relatérios trimestrais de execucdo orcamental, acompanhados dos
relatérios do 6rgdo de fiscalizacdo.

1.3. Em conformidade com as disposicdes acima referidas, o Conselho Fiscal da Aguas do
Norte, S.A. (AdNorte), apresenta o seu relatdrio relativo a execugdo orcamental do segundo
trimestre de 2024, emitido com base no Relatério de Execucdo Orcamental aprovado pelo
Conselho de Administracdo a 25 de julho de 2024, e que inclui, desighadamente, uma nota
introdutdria, 1) a Demonstracdo de Resultados, 2) os Indicadores Operacionais, 3) a
Demonstragdo da Posi¢do Financeira, 4) o Investimento e Endividamento, 5) o Cumprimento de
ObrigacOes Legais, 6) os Acrénimos e as Férmulas e 7) os Anexos.

1.4. Os valores apresentados na coluna relativa ao orcamento sdo referentes ao Plano de
Atividades e Orcamento do triénio 2024-2026, aprovado pelo Conselho de Administragdo em 12
de outubro de 2023. O PAO 2024 da Aguas do Norte, S.A. foi submetido no SISEE no dia 30 de
outubro de 2023 tendo sido emitido pela UTAM o RA n2 287/2023 de 24 de novembro que foi
aprovado pelos despachos n.2 128/2024 — SET e n.2 129/2024 — SET, ambos de 28 de fevereiro
de 2024.

1.5. Nestes despachos é autorizado o aumento dos gastos operacionais até 3 987 milhares de
euros, face a 2023 (com o limite de 86 293 milhares de euros em 2024), a contratacdo de 11
trabalhadores para reforgar as equipas, a celebracgdo de contratos de trabalho a termo resolutivo
para substituicdo de trabalhadores ausentes com contrato sem termo, até ao limite de 2% do
numero de trabalhadores face a 2023. Nesta sequéncia, o PAO 2024 da AdN foi aprovado pelo
Despacho Conjunto do Secretdrio de Estado do Tesouro e do Secretdrio de Estado do Ambiente
de 28 de fevereiro de 2024.

Aguas do Norte, S.A.
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2. Procedimentos desenvolvidos

2.1. Os membros do Conselho Fiscal foram designados para o mandato de 2023-2025 na
Assembleia Geral extraordindria de 09 de novembro de 2023. O Conselho Fiscal acompanhou a
atividade da empresa ao longo do trimestre, através da leitura das atas das reunibes do
Conselho de Administracao e da Comissdo Executiva, da analise da informacdo contabilistica e
de controlo de gestdo e do contacto com a Administracdo e os Servigos.

2.2.  Adicionalmente, utilizando procedimentos de revisdo analitica e o conhecimento que o
Conselho Fiscal dispde sobre a atividade da AdNorte, analisou o conteddo do Relatério de
Execucdo Orcamental preparado pela empresa e a razoabilidade dos desvios quanto a:

a) Evolugdo da Demonstracdo da Posicdo Financeira (Balango) real, com referéncia a
31 de junho de 2024, a sua comparag¢do com o respetivo orgamento na mesma data
e com o periodo homdlogo de 2023;

b)  Evolucdo da Demonstragdo do Rendimento Integral (Demonstracdo de Resultados
por Naturezas) real, com referéncia a 31 de junho de 2024, a sua comparagao com
o respetivo orcamento na mesma data e com o periodo homodlogo de 2023;

c)  Andlise das orientacOes legais vigentes para 2024 (eficiéncia operacional, limite do
endividamento, recursos humanos, prazo médio de pagamentos e atividades de
investimento), com referéncia a 31 de junho de 2024, a sua comparagdo com o
respetivo orcamento na mesma data e com o periodo homodlogo de 2023;

2.3. Foi ainda considerado o Relatério do Revisor Oficial de Contas sobre o Relatério de
execucdo orcamental do 2.2 trimestre de 2024, emitido pela Deloitte & Associados, SROC, S.A,,
em 17 de dezembro de 2024.

Aguas do Norte, S.A.
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3. Analise da execugdo orcamental

3.1. Demonstracao da Posi¢ao Financeira

Unid.: milhares de euros

Junho de 2024 Desvio
Junho de 2023
Rubricas Real Orgamento Desvio jun/2023 - jun/2024
Valor % Valor % Valor % Valor real Valor %
Ativo
Ativo ndo corrente 1302858 88,4%| 1353960 90,4% -51102 -3,8% 1327 780 24922 -1,9%
Ativo intangivel 1018 507 69,1%| 1054061 70,4% -35553 -3,4% 1046 392 97884 -2,7%
Desvios de Recuperacdo de Gastos 225289 15,3% 241298 16,1% -16 009 -6,6% 224 864 424 0,2%
Ativos sob direito de uso (IFRS 16) 1541 0,1% 2355 0,2% -814 -34,6% 1559 -18 -1,1%
Qutros ativos ndo correntes 57521 3,9% 56 247 3,8% 1274 2,3% 54 965 2555 4,6%
Ativo corrente 170 146 11,6% 143 613 9,6% 26533 18,5% 148 216 21930 14,8%
Ativos fin. ao justo valor rend. int. 0 0,0% 0 0,0% 0 43 _43 -100,0%
Clientes 118 462 8,0% 105 065 7,0% 13 397 12,8% 103 434 15028 14,5%
Disponibilidades 3094 0,2% 10 0,0% 3084 30843,8% 2520 574 22,8%
Qutros ativos correntes 48 589 3,3% 38538 2,6% 10051 26,1% 42219 6370 15,1%
Total do ativo 1473004 100%| 1497573 100% -24 569 -1,6% 1475996 -2992 -0,2%
Capitais préprios
Capital social 108 095 7,3% 108 095 7,2% 0 0,0% 108 095 0 0,0%
Resultados transitados e reservas 187 166 12,7% 185635 12,4% 1531 0,8% 174 675 12491 7.2%
Resultado liquido 6177 0,4% 6218 0,4% -40 -0,6% 6002 86 1,4%
Total dos capitais préprios 301 439 20,5% 299 949 20,0% 1490 0,5% 288 862 12577 4,4%
Passivo ndo corrente 1070914 72,7%| 1075796 71,8% -4 883 -0,5% 1120 606 _49692 -4,4%
Financiamentos obtidos 463 897 31,5% 444 284 29,7% 19614 4,4% 497 990 -34093 -6,8%
Subsidios ao investimento 432 366 29,4% 438 068 29,3% -5702 -1,3% 445279 -12 913 -2,9%
Acrés. Custos Investim. Contratual 98 228 6,7% 109 128 7,3% -10 900 -10,0% 98 183 45 0,0%
Passivos da locagdo 1100 0,1% 1203 0,1% -103 -8,5% 1178 -78 -6,6%
Outros passivos ndo correntes 75322 5,1% 83114 5,5% -7792 -9,4% 77976 -2654 -3,4%
Passivo corrente 100 651 6,8% 121828 8,1% -21177 -17,4% 66 527 34124 51,3%
Financiamentos obtidos 60 702 41% 86 024 5,7% -25322 -29,4% 26 858 33844 126,0%
Passivos da locag8o 516 0,0% 1277 0,1% -761 -59,6% 370 146 39,3%
Qutros passivos correntes 39433 2,7% 34526 2,3% 4907 14,2% 39299 134 0,3%
Total do passivo 1171565 79,5%| 1197624 80,0% -26 059 -2,2% 1187134 -15 569 -1,3%
Total dos capitais préprios e passivo 1473 004 100%| 1497573 100% -24 569 -1,6% 1475 996 -2992 -0,2%

Fonte: Relatério de Execugdo Orgamental - Junho de 2024

Da analise da posi¢dao financeira, verifica-se que as rubricas mais significativas do Ativo
compreendem o Ativo Intangivel que representa 69% e os Desvios de Recuperagao de Gastos
que representam 15% do total do Ativo. No que diz respeito ao Passivo e ao Capital Préprio, as
rubricas mais significativas encontram-se no passivo ndo corrente e contemplam os
Financiamentos obtidos e os Subsidios ao Investimento representando, respetivamente, 31% e
30% do total. O Ativo total apresenta uma diminuicdo de 1,6% relativamente ao valor
orcamentado. Em termos de desvios face ao orcamento, destaca-se o desvio negativo nas
rubricas Ativo Intangivel e Desvios de Recuperagdo de Gastos, inferior ao orgamento em cerca
de 35,5 milhdes de euros e 16 milhdes de euros, respetivamente. O desvio no Ativo Intangivel
evidencia o atraso na execuc¢do dos investimentos ocorrido no passado, a baixa taxa de execugao
até ao segundo trimestre e as transferéncias de amortizagdes acumuladas de investimento
futuro acima do previsto no PAO 2024.

Destaca-se ainda a rubrica de Outros ativos correntes, com um valor de 10 milhdes de euros
(26%) acima do orgamentado, maioritariamente em resultado de acréscimos de rendimentos de
juros de mora. A rubrica Clientes apresenta um desvio de mais 13,4 milhdes de euros face ao

orcamento (13%) e mais 15 milhdes de euros face ao periodo homélogo (15%), sobretudo
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devido ao aumento da faturacdo, ao crescimento da divida injuntada/acordos relacionada com
os débitos de minimos e a violacdo do direito de exclusividade e a montantes faturados e ainda
por receber.

A rubrica de Financiamentos Obtidos corrente e ndo corrente, regista um valor globalmente
inferior ao previsto no orgamento, em 5,7 milhGes de euros e uma diminuicao de 248 milhares
de euros face ao periodo homdlogo.

Globalmente, o Total do Capital Préprio e Passivo encontra-se abaixo do orgamento em 24 569
milhares de euros, menos 2% e, comparativamente com o mesmo periodo de 2023, 2 992
milhares de euros abaixo, correspondente a menos 0,2%.

No segundo trimestre de 2024, a Autonomia Financeira situa-se abaixo do orcamentado com
um racio de 20,5%, 0,5pp abaixo do previsto no orcamento e 0,9pp acima, relativamente ao
periodo homdlogo em que o récio foi de 19,6%.

3.2. Demonstracdo de Resultados por Naturezas

Unid.: milhares de euros

Junho de 2024 annoe Desvio
Rubricas Real Orgamento Desvio 2023 jun/2023 - jun/2024
Valor Valor Valor % Valor real Valor %
Venda de agua 23610 25 060 -1450 -6% 22722 888 4%
Prestagdo de servigos: Saneamento 37263 34145 3118 9% 31129 6134 20%
Componente tarifria acrescida 3970 4062 -92 -2% 3932 38 1%
Fundo ambiental 6144 6196 -52 -1% 6674 -530 -8%
Rendimentos de construgdo em ativos concessionados (1AS 11) 10427 23953 -13 526 -56% 19 216 -8 789 -46%
Desvio de recuperacdo de gastos 1601 6957 -5356 -77% 1553 49 3%
Custo das vendas/variac8o inventarios -2140 -2416 277 -11% -2020 -120 6%
Gastos de construgdo em ativos concessionados -10 427 -23 953 13526 -56% -19 216 8789 -46%
Subcontratos -9819 -9 500 -319 3% -9 304 -515 6%
Fornec. e servicos externos (excluindo subcontratos) -19 170 -21933 2762 -13% -17 724 -1446 8%
Gastos com pessoal -8612 -9 256 644 -7% -7963 -649 8%
AmortizagSes -30 888 -28 750 -2137 7,4% -25379 -5509 22%
Provises e perdas imparidade (inclui reversdes) 55 -43 98 -226% -43 98 -226%
Qutros gastos e perdas operacionais -912 -902 -10 1% -857 -55 6%
Subsidios ao investimento 11898 11322 576 5% 10535 1363 13%
Outros rendimentos e ganhos operacionais 436 178 258 144% 187 249 133%
Resultados operacionais 13 436 15119 -1682 -11% 13 441 -5 0%
Gastos financeiros -9970 -9329 -641 7% -8628 -1341 16%
Rendimentos financeiros 4229 4721 -492 -10% 3236 993 31%
Resultados financeiros -5 740 -4 608 -1133 25% -5392 -348 6%
Resultados antes de impostos 7 696 10511 -2815 -27% 8049 -353 -4%
Imposto sobre o rendimento -1518 -4293 2775 -65% -1957 439 -22%
Resultado liquido do exercicio 6177 6218 -40 -0,6% 6092 86 1%

Fonte: Relatério de Execugdo Orgamental - Junho de 2024

Os Resultados Liquidos do exercicio apresentam uma diminui¢cdo de 0,6% face ao previsto em
sede de orcamento, sendo os principais desvios ocorridos face ao orcamento os seguintes:

a) A rubrica de Venda de Agua apresenta um desvio negativo de 6% face ao estimado e
acima do periodo homélogo em 4%. Relativamente a Prestagdo de Servigos de
saneamento regista-se um aumento de 9% face ao orgamentado e um aumento de 20%
face ao periodo homdlogo. Globalmente, estas rubricas apresentam um desvio positivo
de 3% face ao orcamento, 1 668 milhares de euros e um desvio positivo de 13% em
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relacdo ao mesmo periodo de 2023. A evolugdo, tanto face ao orgamento como ao
periodo homélogo, prende-se maioritariamente com o aumento da atividade registada
e com a nao atualizacao da estrutura tarifaria, mantendo-se as tarifas de 2023 para as
atividades de venda de agua e prestagao de servigos.

b) Verifica-se um aumento do saldo de clientes mais do que proporcional ao aumento do
volume de negdcios indiciando dificuldades ao nivel da cobranga da receita.

c) A rubrica de Desvios de Recuperacdo de Gastos registou uma variacdo negativa
significativa de 5 356 milhares de euros a menos relativamente ao estimado e mais 49
milhares de euros face ao periodo homélogo.

d) A rubrica de Custo das Vendas/Variacdo de Inventarios registou uma diminui¢do de
11%, menos 277 milhares de euros relativamente ao estimado e 6% abaixo do mesmo
periodo do ano anterior.

e) Os Fornecimentos e Servicos Externos (excluindo Subcontratos) encontram-se abaixo
do valor previsto em orgamento, com menos 2 762 milhares de euros, menos 13% e
mais 1 446 milhares de euros face ao periodo homdlogo. Os Subcontratos apresentam
um aumento de 3% relativamente ao previsto em orcamento e de 6% face ao mesmo
periodo de 2023. No global, as rubricas de Fornecimentos e Servicos Externos e de
Subcontratos registam uma diminui¢do de 2 444 milhares de euros (-8%) em relagdo ao
orcamentado e mais 1 961 milhares de euros (7%), face ao mesmo periodo de 2023.

f) Os Gastos com o Pessoal apresentam um desvio de 7% abaixo do orgamento, que se
deve ao atraso na reposicdo das vagas previstas e autorizadas em orgamento e ao
absentismo e um valor 8% acima, face ao periodo homologo.

g) AsamortizagOes registam um aumento face ao orcamento de 2 137 milhares de euros,
mais 7% e um aumento de 5 509 milhares de euros face ao periodo homdlogo.

3.3. Orientagoes legais vigentes

Da andlise do Relatdrio de Execug¢do Orgcamental, considerando os principios e as orientagdes
legais vigentes no Decreto-Lei n.2 17/2024, de 29 de janeiro, que estabelece as disposi¢des para
a execugdo do Orgamento do Estado para o ano de 2024 (DLEO 2024), referimos o seguinte:

3.3.1. Eficiéncia Operacional (n.21, 2,4 e 5 do art. 134.2 do DLEO 2024)

O indicador Gastos operacionais / Volume de negdcios, ajustado de acordo com as normas
previstas no DLEO 2024, regista um desvio favoravel de 6,54pp face ao previsto no PAO e de
1,97pp face ao valor do periodo homdlogo.

Para esta evolugao contribuiu uma reducdo dos gastos operacionais face ao previsto no PAO que
foi proporcionalmente superior ao desvio registado no volume de negdcios.

No que diz respeito aos gastos com o pessoal, verifica-se um desvio favoravel face ao previsto
no PAO (-7% e -11,2%) e um aumento comparativamente com o periodo homdélogo, com mais
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8,1% e 3%, na sequéncia das imposi¢coes legais e da alteragdo da férmula de cdlculo prevista no
DLEO 2024.

Unid.: milhares de euros

Junho de 2024 Junho de Desvio
Rubricas Real Orgamento Desvio 2023 jun/2023 - jun/2024
Valor Valor Valor % Valor real Valor %
Custo das vendas/variagdo inventérios (1) 2140 2416 -277 -11,5% 2020 120 5,9%
Fornecimentos e servicos externos e subcontratos (2) 28 089 31433 -2444 -7,8% 27 029 1961 7.3%
Gastos com pessoal (DR) (3) 8612 9256 -644 -7,0% 7963 649 8,1%
Gastos com pessoal ajustado a) (4) 7766 8750 -084 -11,2% 7537 229 3,0%
Total de gastos operacionais (5) = (1)+(2)+(3) 39741 43 105 -3 365 -7,8% 37011 2730 7,4%
Total de gastos operacionais ajustado (6) = (1)+(2)+(4) 38 895 42 600 -3 706 -8,7% 36585 2310 6,3%
Total de gastos operacionais ajustado b) (7) 37 348 41000 -3 652 -8,9% 36 060 1288 3,6%
Volume de negécios (8) 70987 69 463 1524 2,2% 64 457 6530 10,1%
Indicador GO/VN
Total de gastos sobre o volume de negécios (11) = (6)/(8) 54,79% 61,33% -6,54pp 56,76% -1,97pp

Fonte: Relatério de Execugdo Orgamental - Junho de 2024
Notas:
a) Valor corrigido dos gastos com o cumprimento de disposigdes legais

b) Gastos operacionais corrigidos da taxa de inflagdo sem habitag&o, apurada pelo INE relativa a 2023 (2,8%) e dos gastos com os 0rgdos sociais, do
impacto com o cumprimento de disposi¢des legais, das valorizagdes remuneratdrias obrigatorias e do absentismo

3.3.2. Limite do endividamento (n.2 1 do art. 135.2 do DLEO 2024)

O endividamento do periodo situa-se em 524 599 milhares de euros, encontrando-se abaixo do
orcamentado em menos 1% (menos 5 709 milhares de euros), e abaixo do realizado no periodo
homédlogo em 248 milhares de euros (0%), pelo que a empresa cumpre o limite de 2%
legalmente previsto.

Unid.: milhares de euros

Junho de 2024 Junho de Desvio
Rubricas Real Orgamento Desvio 2023 jun/2023 - jun/2024
Valor Valor Valor % Valor real Valor %
Endividamento financeiro global

BEI 321300 278676 42 624 15,3% 296 448 24 852 8,4%

Banca comercial (inclui empréstimo bancério Edificio
Viana) 939 27691 -26 752 -86,6% 1061 -122 -11,5%
Holding 202 360 223941 -21 580 -9,6% 227339 -24 978 -11,0%
Endividamento 524 599 530308 -5 709 -1,1% 524 848 -248 0,0%
Disponibilidades 3094 10 3084. 30843,8% 2520 574 22,8%
Endividamento liquido 521 505 530298 -8 793 -1,7% 522327 -823 -0,2%

Fonte: Relatorio de Execugdo Orgamental - Junho de 2024

3.3.3. Recursos humanos

A empresa encontra-se em cumprimento quanto ao nimero de colaboradores (ndo incluindo
drgdos sociais nem contratos suspensos), pois verifica-se um desvio de -14 trabalhadores face
ao PAO e de 7 face ao periodo homélogo. No final do 2.2 trimestre encontrava-se em curso o
processo de recrutamento dos 11 trabalhadores previstos e autorizados no PAO 2024.

Junho de 2024 Junho de Desvio
N.2 de colaboradores Real Orgamento Desvio 2023 jun/2023 - jun/2024
Valor Valor Valor % Valor real Valor %
Pessoal a) 599 613 -14 -2,3% 592 7 1,2%

Fonte: Relatério de Execugdo Orgamental - Junho de 2024
Nota:

a) N&o inclui contratos suspensos nem orgaos sociais
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3.4. Outras obrigac¢oes legais - Prazo Médio de Pagamentos

A empresa apresenta um Prazo Médio de Pagamentos (PMP) de 36 dias, abaixo dos 39 dias
previstos em sede de orcamento e igual ao valor registado no final do ano anterior. Verifica-se
desta forma o cumprimento dos objetivos relativos aos prazos de pagamento a fornecedores
previstos no paragrafo 9 do anexo a Resolugdo do Conselho de Ministros n.2 34/2008, de 14 de
fevereiro, na medida em que, verificando-se um PMP do ano anterior inferior a 45 dias, um PMP
superior a 30 dias e inferior a 40 dias em 2024, constitui fator de cumprimento.

Real Orgamento Desvio Acumulado Desvio
Rubricas jun/24 dez/24 jun/2024 - dez/2024 dez/23 dez/2023 - jun/2024
Valor Valor Valor % Valor (Real) Valor %
PMP 36 39 -3 -8% 36 0 0%

Fonte: Relatério de Execugdo Orgamental - Junho de 2024

Refira-se ainda que, de acordo com o previsto no n.2 2 do artigo 26.2 do DLEO 2024, se a empresa
apresentar um PMP superior a 60 dias, devera divulgar as dividas a fornecedores no seu sitio da
internet, verificando-se no trimestre em referéncia que a AdNorte apresenta um valor inferior
ao limite referido.

3.5. Atividades de investimento

O investimento acumulado no periodo totaliza 11 040 milhares de euros. Em termos
orcamentais, estavam previstos 25 061 milhares de euros, pelo que se verifica uma realizacdo
abaixo do orgamento, em 14 021 milhares de euros (-56%) e em menos 43%, face ao periodo

homalogo.
Unid.: milhares de euros
Junho de 2024 Junho de Desvio
Rubricas Real Orgamento Desvio 2023 jun/2023 - jun/2024
Valor Valor Valor % Valor (Real)|  Valor %
Investimento 11 040 25061 -14 021 -56% 19 356 -8316 -43%

Fonte: Relatorio de Execugdo Orgamental - Junho de 2024
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4, Conclusao

A Aguas do Norte, S.A. emitiu o Relatdrio de Execucdo Orcamental relativo ao segundo trimestre
de 2024, nos termos do disposto no artigo 25.2, n.9s 2 e 3 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 03
de outubro, que aprovou o Regime Juridico do Setor Publico Empresarial.

Tendo em atencdo as analises efetuadas e os contactos estabelecidos com o Conselho de

Administracdo e com os Servicos, considerando as salvaguardas apresentadas nos pontos

anteriores, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a referida
informac3o financeira relativa ao segundo trimestre de 2024 da Aguas do Norte n3o esteja em
conformidade, em todos os aspetos materialmente relevantes, com os registos contabilisticos

de controlo orcamental que Ihe servem de suporte naquela data.

Vila Real, 6 de janeiro de 2025

O Conselho Fiscal
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RELATORIO DO REVISOR OFICIAL DE CONTAS SOBRE O RELATORIO DE EXECUCAO ORCAMENTAL

Ao Conselho de Administragdo da
Aguas do Norte, S.A.

Introdugdo

Conforme requerido procedemos a execugdo de um conjunto de procedimentos tendo em vista a andlise do
Relatério de Execugdo Orcamental (RET) referente ao 22 Trimestre de 2024 da Aguas do Norte, S.A. (“AdNorte” ou
“Entidade”) (“relatdrio de execugdo orgamental”), o qual inclui, entre outros aspetos, (i) a andlise orgamental e
financeira comparativa ao nivel da demonstragado de resultados e da demonstragdo da posigdo financeira, (ii) a
analise dos indicadores de investimento e endividamento e (iii) a anélise ao cumprimento das obrigagdes legais.

Este documento é emitido a pedido e para informagdo do Conselho de Administracdo da Entidade e apresentacdo
a Unidade Técnica de Acompanhamento e Monitorizagdo do Setor Publico Empresarial (“UTAM”), atendendo aos
requisitos legais aplicaveis, pelo que nado deve ser utilizado para qualquer outra finalidade.

Responsabilidades do Conselho de Administragao da Entidade

E da responsabilidade do Conselho de Administracdo da Entidade:

- a elaboragdo do relatério de execugdo orgamental nos termos legais e regulamentares aplicdveis;

- a preparagdo da informagao financeira e operacional incluida no relatério de execugdo orgamental e a
criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para possibilitar a preparagdo da
informacdo financeira e operacional incluida no relatério de execugdo orgamental; e

- a disponibilizagdo e prestagdo de toda a informacgdo e documentagao considerada relevante para a
realizagdo do nosso trabalho.

Responsabilidades do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade consiste em realizar os procedimentos enumerados abaixo e elaborar um relatério
relativo a nossa analise sobre o relatdrio de execugdo orgamental, com vista a identificagdo de eventuais situagdes
que, de um ponto de vista contabilistico, entendemos dever realgar.

MAKING AN
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Procedimentos executados e resultados do trabalho efetuado
Para a elaboragdo do presente Relatdrio, efetudmos os seguintes procedimentos:
i)  Obtivemos o relatdrio de execugdo orgamental referente ao 22 Trimestre de 2024;

ii)  Verificdmos se a informagao financeira considerada na demonstragdo dos resultados, na demonstragdo da
posicdo financeira, nos mapas de investimento e endividamento e nos mapas de cumprimento de obrigagdes
legais, incluidos no relatério de execugdo orgamental, é concordante com os registos contabilisticos da
Entidade para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2024;

iii)  Verificdmos se os valores referentes ao Orgamento do 22 Trimestre de 2024 sdo concordantes com os do
Plano de Atividades e Orcamento para 2024 (“PAO 2024”), datado de 12 de outubro de 2023 e aprovado em
28 de fevereiro de 2024 pela Secretaria de Estado do Tesouro e por Despacho Conjunto das Finangas e
Ambiente e Agdo Climatica;

iv) Efetudmos testes aritméticos as variagGes e graus de execugdo apresentados;
v) Efetudamos procedimentos analiticos de revisao;

vi) Indagamos junto dos responsaveis da Entidade sobre a evolugdo da informagao financeira, principais racios e
sobre os graus de execugdo verificados no 22 Trimestre de 2024 e obtivemos as atas das reunides realizadas
pelo Conselho de Administragdo;

vii) Verificdmos se as justificagGes para as principais variagées incluidas no relatério de execugdo orcamental sdo
concordantes com o entendimento obtido durante a realizagao dos procedimentos acima descritos;

viii) Observamos se a situagdo contributiva da Entidade estava regularizada e se ndo existiram comunicagdes e
inspegdes fiscais durante o periodo;

ix) Analisamos os requisitos legais aplicdveis relacionados com a execugao orgamental relativa ao 22 Trimestre
de 2024, no que se refere, nomeadamente, aos seguintes aspetos:
a. Deveres de informagao previstos no n.2 2 do artigo 262 do Decreto-Lei n.2 17/2024;
b. Plano de contratagdo de trabalhadores previsto no artigo 1322 do Decreto-Lei n.2 17/2024;
c. Plano de reducdo de gastos operacionais conforme previsto no artigo 1342 do Decreto-Lei n.2 17/2024;

d. Limite de endividamento das empresas do setor empresarial do Estado previsto no artigo 382 da
Lei n.2 82/2023;

e. Principio da unidade de tesouraria previsto no artigo 1362 da Lei n.2 12/2022; e

f.  Prazo médio de pagamentos de acordo com a Resolugdo do Conselho de Ministros (“RCM”) n.2 34/2008,
de 22 de fevereiro e com o Despacho 9870/2009.
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Face aos procedimentos executados, apresentamos os nossos resultados:

O volume de vendas e prestagdo de servigos da Entidade no 2.2 Trimestre de 2024 ficou 2,2% acima do
previsto no PAO 2024, o que se explica pelo aumento da atividade em 2024;

Os gastos com fornecimentos e servigos externos e os gastos com pessoal apresentaram uma redugdo face
ao orgamento na ordem dos 13% e 7%, respetivamente. A redugdo dos gastos com fornecimentos e
servicos externos é essencialmente explicada pela diminuigdo dos gastos com eletricidade e com
conservagdo e reparagdo, enquanto que a redugdo dos gastos com pessoal decorre do atraso na reposigao
de vagas e do absentismo;

O montante de investimento total realizado no 2.2 Trimestre de 2024 ficou abaixo do previsto no
orgamento, representando uma taxa de execugao de, aproximadamente, 44%;

O prazo médio de pagamentos (PMP) a fornecedores no 2.2 Trimestre de 2024 situa-se nos 36 dias, em
linha com o previsto no PAO 2024 e abaixo dos limites indicados nos termos da RCM n.2 34/2008 e do
Despacho 9870/2009;

O récio de gastos operacionais pelo volume de negécios (“GO/VN”) apresenta uma percentagem de 54,79%
no 2.2 Trimestre de 2024, abaixo do valor previsto no PAO 2024 (61,33%) e em linha com as orientagGes de

manutengdo ou redugdo do valor;

O endividamento da Entidade no 2.2 Trimestre de 2024 reduziu face a 2023, encontrando-se assim abaixo

do limite de crescimento de 2% previsto no artigo 382 da Lei n.2 82/2023.

Os procedimentos que executamos ndo constituem um trabalho de auditoria ou de garantia de fiabilidade.
Consequentemente, ndo expressamos uma opinido ou conclusdo de garantia de fiabilidade, sendo apenas
reportado os resultados dos procedimentos realizados.

Lisboa, 17 de dezembro de 2024

J. J(mm/l« M-

Deloitte & As'sociados, SROCS.A.

Representada por Ana Alexandra Dornelas Pinheiro, ROC
Registo na OROC n.2 1496

Registo na CMVM n.2 20161106

Anexos:

“Relatdrio de Execugdo Orgamental (RET) - 2.2 Trimestre 2024”
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