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Valor Trimestre Acumulado * Os valores apresentados para o periodo homélogo resultam da soma
Demonstracao de Resultados P P P g a

2T T g Per. Hom. Orgam. simples dos valores das 4 empresas agregadas, deduzidos das

Venda de dgua mEur 17.541 0 0 0 17.541 16818 A 18.099 operagdes internas (vendas a baixa), bem como de ajustamentos
Prestagdo de Servigos: Saneamento mEur Ml Ll 0 ° LA a6 a 16217 decorrentes dos termos do Contrato de Concessio da AdNorte e
Conipen uhiftirnizdd G ki g 9 9 ¢ 2 9= 2 dos efeitos das reservas constantes nas certificagoes legais de contas
e, pec s (TG 1] mEw g g 0 ' 2 0= ) de 2014 das empresas AdNoroeste e Simdouro ;
Desvio de recuperagio de gastos mEur 4.093 0 0 0 4093 -425 A 6.318 )
Volume de Negécios mEur 39.265 0 0 0 39.265 30.719 A  40.634
Custo das vendas/variagio inventirios mEur 724 0 0 0 724 790 v 776 * No periodo homélogo os Rendimentos e Gastos de Construgio
Margem Bruta mEur 38.541 0 0 0 38.541 29.929 A  39.859 foram reconhecidos apenas em dezembro e o Desvio de recuperagio
Fornecimentos e servigos externos mEur 14.189 0 0 0 14.189 12270 A 16.740 de gastos a partir do més de junho;
Gastos com pessoal mEur 4.426 0 0 0 4426 3.706 A 4.837
Amortiza¢oes mEur 16.872 0 0 0 16.872 10.647 A 15.402
Provisdes e perdas imparidade (inclui reversdes) mEur 0 0 0 0 0 23v 0 Resultado Liquido do Exercicio 2,0 MEur
Qutros Gastos e Perdas Operacionais mEur 457 0 0 0 457 418 A 548
Subsidios a0 Investimento mEur 6212 0 0 0 6212 4414 A 5403 | . O Resultado Liquido no |.” trimestre ascendeu a 2 milhGes
Outros Rendimentos e Ganhos Operacionais mEur 8% 0 0 0 89 124 ¥ 331 de euros, que corresponde i remuneragio garantida do capital
Resultados Operacionais mEur 8.898 0 0 0 8.898 7.402 A 8.066 investido, incorporando 3,1 milhSes de euros (em termos
Gastos Financeiros mEur 5.896 0 0 0 5.896 5871 A 6.337 liquidos) referentes a desvio de recuperacio de gastos do
Rendimentos Financeiros mEur 483 0 0 0 483 1.749 ¥ 1.654 exercicio;
Resultados Financeiros mEur -5.413 0 0 0 -5.413 -4.122 vV -4.683
Resultados Antes de imposto mEur 3.485 0 0 0 3.485 3.280 A 3.383 * No L.° trimestre a rentabilidade das OT a 10 anos (taxa de referéncia
Imposto sobre o Rendimento mEur -1.490 0 0 0 -1.490 219 v -819 para determinagio da remuneragio acionista) foi idéntica a
Resultado Liquido do Exercicio mEur 1.995 0 0 0 1.995 3.061 ¥ 2.564 considerada em sede de orgamento. A taxa média foi de 2,10%;

Yolume de Negocios 39,3 MEur

* O Volume de negécios totalizou 39,3 milhées de euros, que

Valor Trimestre Acumulado ; —_ . = .
Indicadoraside Resultadas incluem 4 milhdes de euros de desvio de recuperagio de gastos; O

FEAL 3l ¥ volume de negdcios da atividade em "alta" (ndo considerando as

EBIT - Earnings Before Interest and Taxes mEur i 4 i 3.504 7402 i vendas internas nem DRG) foi de 33,5 milhGes de euros , i. & 95% do
EBITDA - Earnings Before Interest, Taxes and Depreciation mEur 25.769 0 0 25.769 18072  23.467 sataldo volume de negdicins.

EBITDA - Ajustado mEur 21.676 0 0 21.676 18497  17.149

Margem EBITDA % 55% 0% 0% 55% 60% 42%

Gastos Operacionais/EBITDA % 142% 0% 0% 142% 154% 114% Gastos Operacionais 36,7 MEur

* Os Gastos Operacionais acumulados a junho ascenderam a 36,7
milhdes de euros, menos 4,3% face ao or¢amentado. Contribui para

este facto o desvio positivo verificado nso FSE

» Com excegio das amortizagdes que apresentam mais 1,4 milhoes de
euros face ao or¢amentado, as restantes rubricas de gastos
operacionais registam desvios favoriveis, i. é gastos inferiores ao

previsto;
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e 2. INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS

1° trimestre 2016

Valor Trimestre

Demonstracdo da Posicdo Financeira

Acumulado

* Os Gastos com o Pessoal ascendem a 4,4 milhdes de euros.

2°T Apresentam um aumento de cerca de 0.7 milhdes de euros face ao
Ativos ndio correntes mEur  1.799.366 0 0 0 1.799.366 1.580.721 A  1.771.253 periodo homélogo (reposicio progressiva dos cortes salariais), e uma
Ativo intangivel mEur  1.515.051 0 0 0 1.515.051 1490898 & 1494476 diminuigio de 0,4 face 20 or¢amento (estavam previstas admissbes
Desvios de recuperagio gastos mEur 227.652 0 0 0 227652 0 A 220.742 = . ) . )
— que nao se concretizaram e o impacto da reposigio dos cortes tinha
Fundo reconstituigio capital mEur 13.082 0 0 0 13.082 31219 v 13.087 g T ——— i
\ m progressi
Acordos de pagamento (Clientes) mEur 273 0 0 0 273 20 v 2477 ’ ) b SRR
Qutros ativos nio correntes mEur 43.309 0 0 0 43.309 58284 V¥ 40.471 corresponidendo m margo 3 cerci de 40%.
Ativos correntes mEur 148.158 0 ] 0 148.158 141,282 A 158.832
Clientes mEur 98.868 0 0 0 98.868 104920 ¥ 103.987 + As amortiza¢Ses sio de 16,8 milhdes de euros, valor superior ao
Disponibilidades mEur 5.292 0 0 0 5.292 4629 A 19.302 previsto (15,4 milhdes de euros), bem como quando comparado com
Outros ativos correntes mEur 43.998 0 0 0 43.998 31.732 & 35.542 2015. Recorde-se que no |° semestre de 2015 foram calculadas e
Ativo total mEur  1.947.524 0 0 0 1.947.524 1.722.003 o  1.930.085 registadas de acordo com os critérios especificos de cada uma das
Capital Social mEUr 140.126 0 0 0 140.126 139.067 & 142.585 s plinlisue g apani e
Acdes proprias mEur -12.003 0 0 0 -12.003 ov 0 O desvio verificado face ao orcamento deve-se fundamentalmente ao
Resultados tra.nsn:ados e reservas mEur 141.880 0 0 0 141.880 -13.121 A 141.287 valor do investimento considerade no orcamento (por lapso nio foram
Resultado liquido mEur 995 L d 0 ik 3061 ¥ 25l considerados no cilculo os valores de integracio de patriménio) .
Capital Préprio mEur 271.998 0 0 0 271.998 129.007 A 286.423
Passivos ndo Correntes mEur 1.484.300 0 0 ] 1.484.300 1.226.121 A 1.223.190 Resultado financeiro -5,4 MEur
Financiamentos obtidos mEur 604.545 0 0 0 604.545 429.735 A 349.279 Resultado Financeiro de -5,4 milhdes de euros, superior em
Subsidios ao investimento mEur 692918 0 0 0 692918 692803 A 698.101 * 0,73 milhGes de euros ao previsto e 1,3 milhdes ao verificado em
Acrés. Custos Investim. Contratual mEur 85.320 0 0 0 85.320 60.804 A 89.499 2015; O desvio negativo verificado nos resultados financeiros deve-se
Outros passivos nio correntes mEur 101518 0 0 0 lo1.518 42780 A Baall 4 diminuigdo nos rendimentos (em sede de orgamento foram
Passivos Correntes mEur 191.227 0 0 0 191.227 366874 V 420.473 . ) y iy
considerados juros de mora a todos os clientes com divida em atraso,
Financiamentos obtidos mEur 137.543 0 0 0 137.543 291817 v 373.630 o R o Gl I
! am estim A
Outros passivos correntes mEur 53.684 0 0 0 53.684 75.057 ¥ 46843 e A oty Exnimdos Nl valorey)
Passivo total mEur 1.675.526 0 ] 1.675.526 1.592.996 A 1.643.663

Posi¢do Financeira

* O ativo total atinge os 1,9 mil milhdes de euros, representando
o ativo intangivel 1,5 mil milhdes de euros;

Valor Trimestr % .
Indicadores dxPosicio Finarceira alor “mestff Acumulado O desvio de recuperacio de gastos acumulado é de 228
23ET: ¥ milhGes de euros, sendo 214 milhes relativos 3 atividade

Capital Empregue mEur 973.966 0 0 973.966 601.946 715.695 "alta™
Autonomia Financeira % 14% 0% 0% 14% 7% 15%
Liquidez Geral n.° 0.8 0.0 0.0 0,8 0.4 0.4 * As dividas de clientes apresentam uma redugo de 6 milhses
Solvabilidade n.’ 02 0.0 00 0,2 0.l 0.2 de euros face ao periodo homélogo, (como resultado da
Fundo de Maneio mEur -43.069 0 0 -43.069 -225.593 -261.641 celebracio de acordos, encontro de contas:
ROCE - Rentabilidade do Capital Empregue % 0.9% 0,0% 0,0% 0,9% 1.2% 1L1%
ROE - Rentabilidade do Capital Préprio % 0.7% 0,0% 0.0% 0,7% 2.4% 0,9%
ROA - Rentabilidade dos Ativos % 0.1% 0,0% 0,0% 0,1% 0.2% 0.1%
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Valor Trimestre Acumulado

Financiamento

2T 3T Per. Hom. Divida Financeira

Empréstimos mEur 742.087 0 0 742.087 721.552 722.909 742,1 MEur

Médio e Longo Prazo mEur 604.545 0 0 604.545 429.735 349.279
BEl BT 330157 0 0 330,157 342824 341555 . Endividamento de 742 milhdes de euros, apresentando um
Banca Comercial WERIE 23.875 ) 0 23.875 29.129 5724 aumento de cerca de 20,5 milhdes de euros face ao periodo
Empresa Mae mEur 249 340 0 0 249,340 56562 2.000 homologo e 19,2 milhdes de euros quando comparado com o
Outros mEur 1.172 0 0 1.172 1.220 0 orcamentado. Parte deste aumento deve-se ao facto da realizacio de

Curto Prazo mEur 137.543 0 [] 137.543 291.817 373.630 capital (classe C) prevista em orgamento nio se ter concretizado,
BEI mEur 10.119 0 0 10.119 10.789 0 diminuindo o valor das disponibilidades.
Banca Comercial mEur 68.863 0 0 68.863 106.961 223411 - A divida financeira é constituida na sua maioria por financiamentos
Empresa Mie mEur 16.723 0 0 16.723 96.945 150.219 BEI (340 milhdes de euros; 46% do total) e suprimentos da empresa
Descobertos bancarios mEur 41.746 0 0 41.746 77.031 0 mie (266 milhdes de euros; 36% do total);
Qutros mEur 92 0 0 92 91 0

Net Debt - Endividamento liquido
723,7 MEur

Indicadores de Financiamento Valor Trimestre Acumulado

DT 3T + O endividamento liquido no final do 1° trimestre era de 723,7

Divida Financeira mEur 742.087 0 0 742.087 721.552 722909 milhGes de euros, ou seja superior ao orcamentado em cerca de 33,2
Debt to equity % 27 0.0 0.0 2,7 56 25 milhdes. Este desvio negativo justifica-se nio s6 pelo aumento do
Net Debt - Endividamento liquido mEur 723714 0 0 723.714 685.703 690.520 endividamento bruto (+ 19 milhdes face ac orgamento), como
-]
Net Debt to EBITDA " i3 0 d 24 i s também pela diminuigdo do valor das disponibilidades (5 milhdes
PMR - Prazo Médio de Recebimentos s ¢ 2 ¢ ' g - registados nas contas estatutirias e |19 milhdes no orcamento)
1
PMP - Prazo Médio de Pagamentos dias 0 0 0 0 0 nd. * $
Endividamento
MEur fev
500 +
u BEI
600 -
® Banca Comercial
24+ @ Empresa Mae
12%
# Descobertos Sy
bancirios
® Empr. Médio e Longo Prazo = Empr. Curto Prazo
800 - u Outros
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Atividade Comercial

Valor Trimestre
PR 32Ty

Acumulado

Yolume de Negécios: Abastecimento

Volume de atividade (faturado) Mm3 62,3 0,0 0,0 62,3 57,9 62,7 17,5 MEur 36,2 Mm3
Volume de atividade - abastecimento Mm3 362 0,0 0,0 36,2 345 378
Volume de atividade - saneamento Mm3 26.1 0,0 0,0 26,1 234 24,9 * O Volume de Negocios da atividade de abastecimento totalizou 17,5
Volume de Negécios ' mEur  35.172 0 0 35.172 31.144 34.316 milhdes de euros, correspondendo 16,7 milhdes de euros 3 atividade
Volume negécios - abastecimento mEur  17.54] 0 0 17.541 16818 18.099 em"alta” e 0,9 milhdes de euros correspondendo i atividade em
Volume negécios - saneamento mEur 17.631 0 0 17.631 14.326 16.217 "baixa”. As vendas internas, i. &, da alta 3 baixa totalizaram 0,6
Dividas de Utilizadores wilkses de ursi
Divida total mEur  99.141 [] [] 99.141 105.240 104.241
Divida vencida total mEur 73.572 0 0 73.572 83.373 8l.14% * Os volumes reais quando comparados com o orgamento apresentam
Acordos de pagamento mEur  11.383 0 0 11.383 13.402 7.865 um desvio negativo de 1,6 milhées de m3, Em termos de valores
Injungées mEur  45.685 0 0 45.685 29.011 0 faturados o desvio é negativo em 0,6 milhdes de euros, Este facto

! Nio inclui o efeito do Desvio de recuperacio de gastos nem os Rendimentos Construgio

FATURAGAO: Abastecimento de agua

Valor Trimestre

PLINF SF

Acumulado

explica-se fundamentalmente com anilise i atividade da "baixa".
Assim, importa referir que nos valores faturados estio incluidos
valores fixos (contadores), que nio estio diretamente relacionadas
com os volumes, e temos diferengas nos escaldes efetivamente

faturados e os considerados em sede de orgamento.

Total de dgua faturada mm3 36.224 0 0 36.224 34.485 37.831 Volume de Negécios: Saneamento
Sistema ex-Aguas do Douro e Paiva mm3 23.058 0 0 23.058 22.726 23534 17,6 MEur 26,1 Mm3
Sistema ex-Aguas do Noroeste mm3 8551 0 0 8,551 7.902 9.865
Sistema ex-Aguas de Tras-os-Montes mm3 4615 0 0 4615 3.858 4.432 * O Volume de Negdcios da atividade de saneamento totalizou 17,6
mm3 0 0 0 ¢ 0 9 milhdes de euros relativos aos 26,1 milhdes de m3 faturados aos
mm3 0 0 0 0 0 0 dlientes:

FATURACAO: Saneamento Valor Trimestre Acumulado
24T 351 Per. Hom.
Total de efluentes faturados 0 0 26.125
Sistema ex-Simdouro mm3 6.020 0 0 6.020 4072 4758
Sistema ex-Aguas do Noroeste mm3 14.410 0 0 14410 14.590 14.796
Sistema ex-Aguas de Tris-os-Montes mm3 5.601 0 0 5.601 4707 5.348
Outros mm3 93 0 0 93 0 7

Face ao periodo homélogo regista-se um acréscimo global de volume
na ordem dos | 1,8% e face ac orgamento o desvio foi de 4,9%. Na
origem destes desvios temos fundamentalmente o severa pluviosidade
que caracterizou o |.° trimestre.

AdN: Aguas do Norte
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3. INDICADORES COMERCIAIS

1° trimestre 2016

2016
Dividas de Utilizadores

Divida Total

Div. Total Div. Vencida Div. Corrente

Div. Injuncoes
45.685

Div. Acordos

Div. Juros Div. Outros

+ Divida total dos utilizadores do sistema de 99,1 milhSes de euros, dos
quais 73,5 milh8es de euros de divida vencida;

* Divida coberta por acordos e injuncdes ascende a 57,7 milhes de euros
(58% do total);

* Quando comparado com o periodo homélgo verifica-se uma diminuicio da divida
total e da divida vencida. Os acordos celebrados e a posterior cedéncia dos

mesmos foram um dos fatores que levaram a esta diminuigio.

AdN: Aguas do Norte

Divida Total (por item)

Divida vencida (excluindo
inj. e acordos)

Corrente
26%
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4. INVESTIMENTOS

1° trimestre 2016

Valor Trimestre Acumulado

Investimento -
ZE T 321

Investimento mEur 4039 0 0 4039 n.d. 9 356
Abastecimento mEur 772 772 nd. 3 855
Saneamento mEur 2308 2308 nd. 4261
Estrutura mEur 959 959 nd. 1 240

Investimento mensal: realizado vs previsto

MEur

0,000 -
1,000 -
2,000 1
3,000 -
4,000 -
5,000
6,000 -
7,000 -
8,000 -
9,000 -

10,000 - = Realizado ® Previsto

1° trim

’

Investimento
4,0 MEur

* de janeiro a marco o investimento realizado ascendeu a 4
milhes de euros, correspondendo a 43,2% do valor previsto;

* O Plano de Investimentos para 2016 prevé um valor global de 62,2
milhdes de euros;

Abastecim.
19%

AdN: Aguas do Norte

8/8




RELATORIO DO CONSELHO FISCAL RELATIVO A EXECUCAQ ORCAMENTAL
DO 12 TRIMESTRE DE 2016 DA
AGUAS DO NORTE, SA (ADN)

INTRODUGAO

1.

Nos termos do disposte no artigo 25.2, nos 2 e 3 do Decreto-Lei n.2- 133/2013, de 3 de
outubro, o Regime Jurfdico do Setor Publico Empresarial (“RISPE"), os titulares dos
orgdos de Administracdo das empresas publicas: devem especificar o nivel de execucio
orcamental da empresa, incluindo a plano de investimentos e as respetivas fontes de
financiamento, bem como as operagées financeiras contratadas.

Ao abrigo do artigo 44.¢, n.21, alinea j) do RISPE; as empresas estio obrigadas a divulgar
os relatérios trimestrais de execugdio orgamental, acompanhados dos relatérios do
6rgdo de fiscalizagio.

Assim, em conformidade com as disposicBes acima referidas o Conselhio Fiscal da Aguas
do Norte, SA, apresenta o seu relatério relativo3 Execugiio orgamental do 12 trimestre
de 2016, subscrito pelo Conselho de Admiinistracio em 18 de novembro de 2016.

De ressalvar, no entanto, que a data de emissdo deste relatdrio, o Plano de Atividades
e Orcamento relativo a 2016, em que sebaseia esta andlise, ndo foiainda aprovado pela
tutela setorial.

PROCEDIMENTOS DESENVOLVIDOS

1

1/5

O Conselho Fiscal acompanhou a atividade da empresa ao longo do trimestre, quer
através da leitura das atas das reunides do Conselho de Administragdo; quer através da
andlise da informagdo contabilistica e de controlo de gestdo € do contacto com a
Administragio e Servigos.

Adicionalmente, utilizando procedimentos de revisdo analitica e o conhecimento que
dispomos de periodos anteriores sobre a atividade da Aguas do Norte, SA., analisamos
0 conteddo do Relatério de Execugdo Orgamental preparado pela empresa, e a
razoabilidade dos seus desvios guanto a:

a. Evolugdo da Demonstragdo da Posigdo Financeira (Balango) real, com referéncia
a 31 de marco de 2016, e sua comparagdo com o respetivo orgamento na
mesma data;

b. Evolugde da Demonstragdo do Rendimento Integral {(Demonstra¢io de
Resultados por naturezas) real, com referéncia-a 31 de margo de 2016, e sua
tomparagdo com o respetivo organiento para o mesmaperiodo;

€. Anélise das atividades de investiménto;

/!‘7 J



ANALISE DA EXECUCAO ORCAMENTAL

i, Balango

iRébri;qs ‘ | ] Real I I Dr;'a_mento_l i Desvio

Ativo

Ativo ndo corrente 1795 367} 1-771.254] 28 114
Atjvas intangiveis 1515051f | 14944775 { 20 575
Pesvios de recuperacdo de gasios 227652 220 742 6910
Fundo de recenstituicio de capital 130872 13-087 -5}
Acordos de pagamento (ctientes) - 273 2477 -2 204|
Qutros ativos ndo comentes 43 309§ 40471 2838

Ativo carrente. yag1ss] | sessa||  -10673)
Clientes G8'868 103987 -5 119
Qutros: ativos correntes 5292 | 19302 ‘ -14 010
Caixa ¢ depositos bancdrios 43 998} 35542 8 456

Total do Ativo 1947 525 1930 085 17 441

|capitat Préprio | 27oes| | 2meazs)| 14425

Passiva

Passivo ndo corrente 1484301 1223-189¢ 261.113]
Financiamentos ohtidos 604 545 349279 255 267,
Subsidios ao investimento 692918 698 101 -5 183
Acrés, Custos Investim, Contratual 85320] §. 89499 -4 179
Qutras passivos ndo correntes 101518 863111 |- 15208

Passivo corrente 181 226 4204731 | © 229247
Financiamentos obtidos 137 543 373630| |  -236088
Outros passivas comentes, 53684 483|684

Tatal do Passivo 1675527 1.643 662 31.866

|Total do Capital Proprio e Passivo | 19a7525| | 193008s| | 17441

Valores em mithares de euros

O balango da sociedade apresenta diversas variagdes face ‘ao orgamentado. Destacam-se 0
desvio na rubrica de ativos intangiveis, que apresenta uma variagio acima do orcamentado de
cerca de 20 milhdes, e o desvio do financiamento lfquido-em idéntico montante, explicado em
parte pela ndo concretizagdio da realizagdo de capital das agdes da classe C.

Ressalva-se o facto de os valores or¢amentados ndo terem ‘sido preparados/atualizados com
base nas demonstragdes financeiras do final do exercicic 2015, Na preparacio dos balangos
apresentados também ndo foram seguidos exatamente os mesmos critérios na
reparticio/apresentacio de algumas. rubricas e saldos o que também provoca alguns desvios,

7
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tomo por exemplo a reparticio entre passivo corrente e n3o corrente dos financiamentos
obtidos.

2. Demonstracio dos Resultados por Naturezas

{Rubricas | Real | [orgamento] [ pesvio |
venda de dgua 17541 18099 -558
Prestacdo de Senvigos de Saneamento 17631 16217 1414
Desvio de recuperatio de gastos 4093} 6318 -2.225
Volurme de Negécios 39 265 s063af [ -1360
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumid 724 776 -52
Margem Bruta 38541 39 858 -1317
Fornecimentos e servicos externos 14:189 16 740 -2 $51
Gastos com o pessoal 4426 4.837 411
Amortizagdes 16872 15402 1470
ProvisBes-e perdas Imparidade (inclul reversges) ; 0
Qutros gastos e perdas operacionais ] 457 548 g -91
Subsidios ao investimento . 6212 5403 809
Outros rendimentos e panhos operacionais : © 89 331 -242
Resultado Operacionais gasgl | gu6s 833}
Gastos Financeires 5895 6337 -441
Rendimentos Financeiros 483 1654 -1171
Resultado Financeiros. ' -5 413 -4 683 -730
Resultado antes do imposto ; 3485] § 3382 03]
Imposto sobre o rendimento -1.490 -819 ' -671
Resultsido liquido do exercicio - 199s] 2563 -568

Vilores em milhares de euros

O volume de negécios ests 2,5% acima do orgamentado, correspondendo a cerca de 850 mil
euras e resulta sobretudo do aumento do valor da presta¢do. de servicos de saneamento. O
desvio tarifario apresenta, contudo, um deficit inferior ao previsto em 2,2 milhdes de euros:

Em termos de gastos operacionais verificou-se um decréscimo em todas as rubricas com excecio
das amortizacBes que apresentam mais 1,4 milhdes face aoorcamentado.

O Resultado liquido situou-se nos 2 milhBes euros, 568 mil euros abaixo face 30 orgamento,
explicado pela variagio dos capitais praprios que est3o na base de calculo da remuneracio dos
acionistas.

Ressalva-se o facto de os valores or¢amentados nido terem sido preparados/atualizados com
base nas demonstracdes financeiras do final do exercicio 2015.

3. OrientacBes legais vigentes

O EBITDA real ajustado (excluindo o desvio da recupera¢do de gastos — 21.676 mil euros) ¢
superior ao alcangado no periodo homologo, e superior também ao orgamentado, pelo que se

m/
4
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verifica o cumprimento na integra da meta estabelecida pelo Oficio rie 5536 de 23 de setembro
de 2015, emitido pelo Ministério das financas.

Ao nivel dos “Gastos operacionais”, a Empresa face ao orgamento em 30 de marco de 2016
obteve uma redugdo de cerca 3 milhdes de Euros: mas-aumentou o valor face ao periodo
homologo.

No que diz respeito ao peso percentual dos gastos reais no volume de negdcios segue amesma
tendéncia, o seu valor estd abaixo do orcamento mas. com parativamente com o perfodo
homologo estd ligeiramente acima (margo de 2016: 55% vs margo 2015: 54%) facto que nJo estd
totalmente em linha com o estabelecido pelo Oficio ne 5536 de 23 de setembro de 2015, emitido
pelo Ministério das financas.

em withases dewwros -

Acumulade a-marco de 2016, setembro 2015

Rubricas . Real Orcamente  Desvio Real Desvio

Custo das vendas 724 776 -52 790 -66
Faraecimentas e Servigos externas 14189 18740 2551 12270 18919
Gastos com pessoal 442 4837  -4i1 3706 720
Total de gastos 19339 22353 -3014 16766 = 2573
Volume de negécios (a) 38172 347316 856 31144 4028
% do Total de gastos sobire o.Volume de Negédclas (PRC) 55% 65% -10% 54% 1%

fa}desconsiderande o pleite da (FRIC iz

4. Atividades de Investimento
Relativamente ao investimento, o valor acumuladoencohtra-se abiaixo do orcamento em cerca

de.5,3 milhdes de euros, os quals sdo essencialmente devidos a atrasos nos investimentos na
rede de abastecimento de saneamento.

Rubricas l Realj lm;amenml I_ms_vin-ﬂ

westimento 4 033 9356 { 5317
Abastecimento 7712 3855 -3.083
Sameamento 2:308 4261 -1953 :
Estrutura 959 1240} -281
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CONCLUSAG

Tendo em atengdo as andlises efetuadas e os contactos regulares que decarreram com o
Conselho de Administracdo e com os ‘Servigos, nada chegou ao nosso conhecimento que nos
leve a concluir que a referida informagan finaniceira do periodo de trés meses do periodo findo
em 31 de margo de 2016 da Aguas do Norte, SA, ndo esteja em conformidade, em todos os
aspetos materialmente relevantes, com os registos contabilisticos e de controlo or¢amental que
Ihe servem de suporte naquela data.

Vila Real, 25 de novembro de 2016

0O Conselho Fiscal

Y
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Soxkia Mardis £orraira (npes Msnuel Uberto Tobeira da Silva Mira
{Prosideatef {Vogal)
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