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Aguas do Norte, SA
1.DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

12 Trimestre de 2018

Demonstragdo de Resultados Valores Acumulado
Per.Hom. Per.Hom. Org.
Venda de dgua mEur 9253 9253 8752 9691 V
Prestacdo de Servigos: Saneamento mEur 12 850 12 850 12068 14426 V
Componente tarifaria acrescida mEur 1258 1258 1007 1185 A
Fundo Ambiental mEur 1296 1296 625 1296 A
Rend. Construgdo (IAS11) mEur 9044 9044 3598 8212 A
Desvio de recuperagdo de gastos mEur 2556 2556 5898 5235 V
Volume de Negdcios mEur 36 257 36257 31949 40044 V
Custo das vendas/variagdo inventarios mEur -902 -902 -1007 1151V
Gastos servigos construgao mEur -8 455 -8 455 -3039 -7639 A
Margem Bruta mEur 26 899 26 899 27903 31254V
Fornecimentos e servigos externos mEur -10 505 -10 505 -11199 -11663 'V
Gastos com pessoal mEur -3634 -3634 -3 640 3882 V
Amortizagles mEur -10613 -10613 -11493 -12223 V¥
ProvisOes e perdas imparidade (inclui reversGe mEur -19 -19 0 224 V
Outros Gastos e Perdas Operacionais mEur -332 -332 -473 -427 'V
Subsidios ao Investimento mEur 4734 4734 4189 4101 A
Outros Rendimentos e Ganhos Operacionais mEur 179 179 124 68 A
Resultados Operacionais mEur 6708 6708 5410 7004 V
Gastos Financeiros mEur -3946 -3946 -3345 4198"V
Rendimentos Financeiros mEur 752 752 1039 1115V
Resultados Financeiros mEur -3193 -3193 -2 307 3083 V
Resultados Antes de imposto mEur 3515 3515 3103 3921 Vv
Imposto sobre o Rendimento mEur -904 -904 -817 1167V
Resultado Liquido do Exercicio mEur 2611 2611 2286 2755 V

Resultado Liquido do Exercicio 2,6 MEur

e Os valores aqui considerados dizem respeito a
atividade da empresa Aguas do Norte (Alta e Baixa)

e O Resultado Liquido no final de margo ascende a 2,6
milhGes de euros, que corresponde a remuneragao
garantida do capital investido, incorporando 2,6
milhGes de euros (em termos liquidos) referentes a
desvio de recuperagdo de gastos do exercicio.

Volume de Negdcios 36,3 MEur

¢ O Volume de negdcios totalizou 36,3 milhGes de euros,
que incluem 2,6 milhGes de euros de Desvio de
Recuperagdo de Gastos, 1,3 milhdes de euros de
Componente Tarifaria Acrescida, 1,3 milhGes de euros
de Fundo Ambiental e 9,0 milhGes de euros relativos a
Rend. Construgao.

Margem Bruta 26,9 MEur

* A Margem Bruta totalizou 26,9 milhdes de euros. Neste valor
ndo estdo abatidos os Subcontratos, num total de 5,5 milhdes
de euros, os quais estdo considerados no valor dos
Fornecimentos e Servigos Externos.

Gastos Operacionais -26,0 MEur

] Acumulado
Indicadores de Resultados
Per. Hom. Per. Hom. Org.
EBIT- Earnings Before Interest and Taxes mEur 6.708 6.708 5.410 7.004
EBITDA - Earnings Before Interest, Taxes and D mEur 9.462 9.462 6.257 9.543
Margem EBITDA % 38% 38% 29% 36%
Gastos Operacionais/EBITDA % 275% 275% 445% 310%

e Os Gastos Operacionais, excluindo os Gastos de
Construgdo, no final de marg¢o ascenderam a 26,0
milhGes de euros;

e Os Fornecimentos e Servicos Externos, com uma
realizagdo de 10,5 milhGes de euros, apresentam um
desvio favoravel de 1,2 milhdes de euros relativamente
ao previsto.




Aguas do Norte, SA

2.INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS

12 Trimestre de 2018

Demonstragao da Posi¢do Financeira

Valores

Acumulado

31.12.2017

Per. Hom. Org.

e Os Gastos com o Pessoal ascendem a 3,6 milhGes de euros.

Ativos ndo correntes mEur 1.451.522 1.451.522 1.450.907 1.455.269 V
Ativo intangivel mEur 1.149.231 1.149.231 1.150.097 1.149.273 V¥
Desvios de recuperagdo gastos mEur 260.419 260.419 257.863 263.099 V¥V e As amortizagdes atingem o valor de 10,6 milhdes de euros, valor
Acordos de pagamento (Clientes) mEur 7.114 7.114 8.258 8.110 V¥ inferior ao previsto (12,2 milh&es de euros).
Outros ativos ndao correntes mEur 34.757 34.757 34.688 34.788 V¥
Ativos correntes mEur 127.057 127.057 120.443 121.910 A
Clientes mEur 91.883 91.883 80.957 76.236 A e Retirando daanalise o DRG verifica-se que os Resultados
Disponibilidades mEur 513 513 947 947 V¥ Operacionais sdo positivos em aproximadamente 4,2 milhGes
Outros ativos correntes mEur 34.660 34.660 38.539 44,728 V de euros.
Ativo total mEur 1.578.578 1.578.578 1.571.350 1.577.180 A
Capital Social mEur 103.216 103.216 103.216 111.062 Vv
Resultados transitados e reservas mEur 144.327 144.327 135.895 144327 V e D e e 3,2 MEur
Resultado liquido mEur 2.611 2.611 8.432 2755 V¥
Capital Préprio mEur 250.154 250.154 247.543 258.143 V « Resultado Financeiro negativo em aproximadamente 3,2
Passivos ndo Correntes mEur 1.246.514 1.246.514 1.255.577 1.254.003 V milhGes de euros, valor ligeiramente inferior ao
Financiamentos obtidos mEur 553.821 553.821 558.103 555.662 V¥ previsto.
Subsidios ao investimento mEur 534.341 534.341 539.075 536.332 V¥
Acrés. Custos Investim. Contratual mEur 73.159 73.159 73.307 75.900 Vv — -
Outros passivos ndo correntes mEur 85.194 85.194 85.092 86.110 v |PosicdoFinanceira
Passivos Correntes mEur 81.910 81.910 68.230 65.033 A
Financiamentos obtidos mEur 29.995 29.995 30.909 31.824 ¥ * O-ativortotal “atinge tos 1,6 imil \milhdes defeuros,
Outros passivos correntes mEur 51.915 51.915 37.321 33.209 A fepresentandoionativollintaneive Rt Smilimillioeside
Passivo total mEur 1.328.424 1.328.424  1.323.807 1.319.036 A euros;

Indicadores da Posigao Financeira

Valores

Acumulado

31.12.2017

Per. Hom. Org.

Capital Empregue mEur 628.749 628.749 632.874 636.816
Autonomia Financeira % 15,85% 15,85% 15,75% 16,37%
Liquidez Geral n.e 1,55 1,55 1,77 1,87
Solvabilidade n.e 0,19 0,19 0,19 0,20
Fundo de Maneio mEur 45.146 45.146 52.213 56.877
ROCE - Rentabilidade do Capital Empregue % 1,505% 1,505% 5,276% 1,499%
ROE - Rentabilidade do Capital Préprio % 1,044% 1,044% 3,406% 1,067%
ROA - Rentabilidade dos Ativos % 0,165% 0,165% 0,537% 0,175%

e Odesvio de recuperagdo de gastos acumulado é de 260,4
milhGes de euros;

e As dividas de clientes de curto prazo ascendem a 91,9
milhGes de euros. Face a 2017 a divida de clientes foi
agravada com a faturagdo em 2018 do valor de 4,7
milhGes de euros relativos a valores minimos
garantidos de 2017.




Aguas do Norte, SA

2.INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS

12 Trimestre de 2018

Financiamento

Valores

Acumulado
31.12.2017

Per. Hom. Org.

Divida Financeira
583,8 MEur

Empréstimos mEur 583.816 583.816 589.012 587.486
Médio e Longo Prazo mEur 553.821 553.821 558.103 555.662
BEI mEur 257.699 257.699 261.740 257.709
Banca Comercial mEur 1.577 1.577 1.607 3.104
Empresa Mde mEur 294.545 294.545 294.756 294.848
Outros mEur 0 0 0 0
Curto Prazo mEur 29.995 29.995 30.909 31.824
BEI mEur 9.859 9.859 10.134 0
Banca Comercial mEur 6.500 6.500 9.657 7.513
Empresa Mde mEur 13.636 13.636 11.118 24.311
Descobertos bancdrios mEur 0 0 0 0
Outros mEur 0 0 0 0

¢ Endividamento de 583,8 milhdes de euros.

¢ A divida financeira é constituida na sua maioria por
financiamentos BElI (268 milhdes de euros; 46% do
total) e suprimentos da empresa mae (308 milhdes de
euros; 53% do total);

Indicadores de Financiamento

Valores

2018

Acumulado

31.12.2017

Per. Hom. Org.

Divida Financeira mEur 583 816 583 816 589012 587 486
Debt to equity % 233% 233% 238% 228%
Net Debt - Endividamento liquido mEur 583302 583302 588 065 586 539
Net Debt to EBITDA n.2 62 62 18 61
PMR - Prazo Médio de Recebimentos dias 100 100 100 n.d.
PMP - Prazo Médio de Pagamentos dias 79 79 84 n.d.
Endividamento
MEu 12 trim. 18 22 trim. 18 32 trim. 18 49 trim. 18
0 _ 1 1 1 J
100 + 30
200 -+
300 -+
400 -
500 -
600 1 554
700 -+
800 - M Empr. Curto Prazo M Empr.Médio e Longo Prazo

Net Debt - Endividamento liquido
583,3 MEur

e Oendividamento liquido no final de margo era de 583,3
milhdes de euros.

M BEI

M Banca
Comercial

M Empresa Mde

M Descobertos
bancérios




Aguas do Norte, SA

3.INDICADORES COMERCIAIS 12 Trimestre de 2018

. . Valor Trimestre Acumulado Volume de Negdcios: Abastecimento
Atividade Comercial
Per. Hom. Org. 9,3 MEur 15,6 Mm3

Volume de atividade (faturado) Mm3 33898 33898 33896 36578

Volume de atividade -abastecimento Mm3 15562 15562 15411 15934

Volume de atividade -saneamento Mm3 18336 18336 18 486 20644  OVolume de Negécios da atividade de abastecimento
Volume de Negécios * mEur 22103 22103 20820 24117 totalizou 9,3 milhdes de euros relativos aos 15,6 milhdes de

Volume negdcios -abastecimento mEur 9253 9253 8752 9691 m3 faturados aos clientes. De referir que ao volume de

Volume negoécios -saneamento mEur 12 850 12 850 12068 14426 negécios da atividade de Abastecimento de Agua acresce 1,3
Dividas de Utilizadores milhdes de euros relativos a Componente Tarifaria Acrescida.

Divida total mEur 98997 98997 89215 84 345

Divida vencida total mEur 72638 72638 69721 n.d.

Acordos de pagamento mEur 9509 9509 10454 n.d.

Injungdes mEur 54256 54 256 51131 n.d.

1 N3oinclui o efeito do Desvio de recuperagdo de gastos , o efeito dos Rendimentos Constru¢do, da CTA e do Fundo Ambiental. 12.9 MEur 18.3 Mm3

e O Volume de Negbécios da atividade de saneamento
Valor Trimestre Acumulado totalizou 12,9 milhGes de euros relativos aos 18,3

FATURACAO: Abastecimento de 4gua

Per. Hom. Per. Hom. Orc. milhdes de m3 faturados aos clientes. De referir que ao

Total de dgua faturada mm3 15.562 0 0 0 15.562 15.411 15.934

volume de negdcios da atividade de Tratamento de
Aguas Residuais acresce 1,3 milhdes de euros relativos
ao Fundo Ambiental.

~ Acumulado
FATURACAO: Saneamento

Per. Hom. Org.

Total de efluentes faturados mm3 18.336 18.336 18.486 20.644




Aguas do Norte, SA

3.INDICADORES COMERCIAIS

12 Trimestre de 2018

Dividas de Utilizadores

Div. Total

Div. Vencida Div. Corrente Div. Acordos

Div. Juros

Div. Outros

DividaTotal

98.997

72.638 26359

9.509

Div. Injungdes
54.256

1882

36.813

Imparidades
-3.462

Divida Total (por item)

Acordos
9%

Outros
36%

Injungdes
53%
Juros
2%



Aguas do Norte, SA

4.INVESTIMENTO 12 Trimestre de 2018
Investimento Valor Trimestre Acumulado
Per. Hom. Per. Hom. Org.
Investimento mEur 9962 9962 4201 8 805
Ativos fixos tangiveis mEur 97 97 20 0
DUI Concessdo mEur 6237 6237 272 1650
Investimento em curso mEur 3629 3629 3909 7155
Investimento
10,0 MEur

Investimento mensal: realizado vs previsto

MEur X ) . .
19 trim. 18 22 trim. 18 32trim. 18 42 trim. 18

8,20 4
8,40 -
8,60 -
8,80 -
9,00 -
9,20 -~
9,40 -
9,60 -

9,80 -
10,00 -+
10,20 -

10,0 M Realizado M Previsto

e No final de margo o investimento realizado ascendeu
aproximadamente a 10 milhGes de euros.

e O Plano de Investimentos para 2018 prevé um valor
global de 30,3 milhGes de euros;
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RELATORIO SOBRE A REVISAO DO RELATORIO DE EXECUCAO ORCAMENTAL DO
PERIODO FINDO EM 31-03-2018

Ao Conselho de Administragao da
Aguas do Norte, S.A.

Introdugio

Procedemos a revisao do Relatério de Execugao Orcamental da Aguas do Norte, S.A. (a Entidade)
do periodo findo em 31-03-2018, o qual evidencia um Ativo liquido no montante de 1.578.578
milhares de euros e um Capital Proprio no montante de 250.154 milhares de euros, incluindo neste
ultimo um Resultado Liquido do periodo de 2.611 milhares de euros.

Responsabilidades do Orgao de Gestio
O Conselho de Administragao da Entidade é responsavel pela:

»  Preparacao e apresentagao apropriada desta informagao financeira intercalar de acordo os
normativos legais aplicaveis;

»  Criacdo e manutengao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacio
da informagao isenta de distor¢des materiais devido a fraude e erro; e

»  Adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias.

Responsabilidades do Auditor

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma conclusdo sobre esta informacao financeira
intercalar, profissional e independente, baseado nos procedimentos realizados e especificados no
paragrafo abaixo.

Ambito

O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a Norma Internacional sobre Trabalhos de Revisdo
“ISAE 2410 - Revisdo de Informagao Financeira Intercalar Efetuada pelo Auditor Independente da Entidade”,
emitida pelo International Auditing and Assurance Standards Board. Uma revisio de informacio
financeira intercalar consiste em fazer indagagdes, principalmente das pessoas responsaveis por
matérias contabilisticas e financeiras, e em aplicar procedimentos analiticos e outros procedimentos

revisdo. Uma revisdo € substancialmente menor em d&mbito do que uma auditoria conduzida de

=/

agordo com as Normas Internacionais de Auditoria e por isso nao possibilita a obtencao de garantia

A
Esteves, Pinho & Associados, SROC, Lda. - www.epasroc.com

Contribuinte e Matricula na Conservatéria do Registo Comercial da Maia n® 507 111 931 - Capital Social 30 400 euros
Registo na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas sob o n® 192
Registo na Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios sob o n® 20161492



¥1-10-6102/2S€-HD

ESTEVES, PINHO & B R
ASSOCIADOS, SROC K

TERNATIONAL

Agnas do Norte, S.A.

de fiabilidade de que tomamos conhecimento de todas as matérias significativas que possam ser
identificadas numa auditoria. Consequentemente, nao expressamos uma opiniao de auditoria.

Entendemos que os procedimentos efetuados proporcionam uma base aceitavel para expressarmos
a nossa conclusao.

Conclusao

Baseados na nossa revisao, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a
informacgao constante do Relatorio de Execugao Or¢amental do periodo findo em 31-03-2018 anexa,
nao esta preparada, em todos os aspetos materiais, de acordo com os normativos aplicaveis.
Restricoes de Uso

O presente relatdrio € emitido especificamente para informagao do Conselho de Administragao e
acionistas da Aguas do Norte, S.A. e das entidades envolvidas na analise do Relatério de Execugao

Or¢amental, pelo que ndo deve ser utilizado para qualquer outra finalidade, nem ser distribuido a
terceiros sem a nossa autorizagao expressa.

Maia, 4 de Outubro de 2018

Esteves, Pinho & Associados, SROC, Lda.
Representada por:

—=pinly

Rui Manuel Correia def’inho, ROC



RELATORIO DO CONSELHO FISCAL DA AGUAS DO NORTE, S.A. S
SOBRE O RELATORIO DE EXECUCAO ORCAMENTAL DO 1.2 TRIMESTRE DE 2018 y

1. Introdugdo

1.1.Nos termos do disposto no artigo 25.2, n.% 2 e 3 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de
outubro, que aprovou o Regime Juridico do Setor Publico Empresarial (RISPE), os titulares
dos 6rgdos de administracdo das empresas publicas respondem perante o titular da fungio
acionista pelos resultados obtidos, apresentando para o efeito, relatérios trimestrais
fundamentados, demonstrativos do grau de execugdo dos objetivos fixados no plano de
atividades e orcamento, devendo este incluir, o plano de investimentos e as respetivas
fontes de financiamento. Os relatérios dos 6rgdos de administragdo das empresas pablicas
devem ainda especificar, o nivel de execu¢do orgamental e as operagdes financeiras
contratadas.

1.2.Ao abrigo do disposto na alinea i) do n.2 1 do artigo 44.2 do RISPE, as empresas publicas
estdo obrigadas a divulgar os relatérios trimestrais de execugdo orgamental,
acompanhados dos relatérios do 6rgao de fiscalizagdo.

1.3.Assim, e em conformidade com as disposi¢des acima referidas, o Conselho Fiscal da Aguas
do Norte, S.A. (AdNorte), apresenta o seu relatério relativo a Execugdo Or¢amental do 1.2
trimestre de 2018, que foi emitido com base no Relatdrio de Execugdo Orcamental
subscrito pelo Conselho de Administracdo em 03 de julho de 2019, e que inclui,
designadamente, a Demonstragdo de Resultados, a Demonstragdo da Posi¢do Financeira,
o Financiamento, a Atividade Comercial, os Investimentos realizados e a apresentacio de
outros indicadores ao abrigo do DLEO e de outras instrugdes no ambito do PAO, para o

ano de 2018.
2. Procedimentos desenvolvidos

2.1 0 Conselho Fiscal analisou a atividade da empresa ao longo do trimestre, quer através da
leitura das atas das reunifes do Conselho de Administracdo, quer através da analise da
informacdo contabilistica e de controlo de gestdo e do contato com a Administracdo e

Servigos.

RELATORIO DO CONSELHO FISCAL DA AGUAS DO NORTE, S.A. SOBRE O RET DO 1.° TRIM. DE 2018 116



2.2 Adicionalmente, utilizando procedimentos de revisdo analitica analisdimos o contetido do G

Relatdrio de Execugdo Orgamental preparado pela empresa, e a razoabilidade dos desvios

quanto a:

a) Evolucdao da Demonstracdo da Posigdo Financeira (Balango) real, com referéncia a 31 de

margo de 2018, e a sua comparagdo com o respetivo orcamento na mesma data;

b) Evolucdo da Demonstragdao do Rendimento Integral (Demonstragdo de Resultados por

naturezas) real, com referéncia a 31 de margo de 2018, e a sua comparacdo com o

respetivo orgcamento na mesma data;

c) Andlise das atividades de investimento; e

d) Andlise do Relatdrio da Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Esteves, Pinho &

Associados, SROC, emitido em 04 de outubro de 2018 do qual o Conselho Fiscal teve

conhecimento em 22 de janeiro de 2019.

3. Anadlise da Execug¢do Orcamental

3.1. Balanco
{em milhares de euros)
Rubricas Real Orcamento Desvio
Ativo
Ativo ndo corrente 1451 521 1455 270 -3749| -0,3%
Ativo intangivel 1149 231 1149273 -42|  0,0%
Desvios de Recuperacdo de Gastos 260 419 263 099 -2680| -1,0%
Acordos de Pagamento (Clientes) 7114 8110 -996| -12,3%
Outros ativos ndo correntes 34757 34 788 -31( -0,1%
Ativo corrente 127 057 121911 5 146 4,2%
Clientes 91 883 76 236 15647| 20,5%
Disponibilidades 513 947 -434| -45,8%
Outros ativos correntes 34 660 44 728 -10 068| -22,5%
Total do ativo 1578 578 1577 181 1397 0,1%
Capital préprio
Capital social 103 216 111 062 -7846| -7,1%
Resultados transitados e reservas 144 327 144 327 0 0,0%
Resultado liquido do periodo 2611 2 755 -144| -5,2%
Total do capital proprio 250 154 258 144 -7990| -3,1%
Passivo

Passivo ndo corrente 1246 514 1254 004 -7490| -0,6%
Financiamentos obtidos 553 821 555 662 -1842| -0,3%
Subsidios ao investimento 534 341 536 332 -1992| -0,4%
Acrésc. Custos Investim. Contratual 73 159 75 900 -2741| -3,6%
Outros passivos ndo correntes 85 194 86 110 -916| -1,1%
Passivo corrente 81910 65 033 16 877| 26,0%
Financiamentos obtidos 29 995 31824 -1829| -5,7%
Outros passivos correntes 51915 33 209 18 706| 56,3%
Total passivo 1328 424 1319 037 9 387 0,7%
Total capital préprio e passivo 1578 578 1577 181 1397 0,1%
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Destaca-se o desvio positivo na rubrica de desvios de recupera¢do de gastos, inferior ao S~

orgamento em cerca de 2,6 milhdes de euros, relacionado sobretudo com a redugdo dos gastos
operacionais. A variacdo registada em clientes e outros ativos correntes prende-se com a ndo
regularizacdo de dividas antigas conforme previsto no orgamento e com o aumento de dividas
em injung¢do. O incremento registado em outros passivos correntes ao facto de em 2018 se ter

integrado a ETA do Alvdo tendo-se registado o valor a pagar a CCAM (através de acordo).

Demonstragao dos Resultados por Naturezas

Rubricas Real Orgamento Desvio
Venda de dgua 9253 9691 -438 -5%
Prestag¢do de Servicos: Saneamento 12 850 14 426 -1576| -11%
Componente tarifdria acrescida 1258 1185 73 6%
Fundo Ambiental 1296 1296 0 0%
Rend. Construgdo (IAS 11) 9044 8212 832 10%
Desvio de recuperagdo de gastos 2 556 5235 -2679| -51%
Volume de negécios 36 257 40 045 -3788 -9%
Custo das vendas/variagdo inventérios -902 -1151 249 -22%
Gastos servigos construgdo -8 455 -7 639 -816 11%
Margem bruta 26 900 31255 -4 355| -14%
Fornecimentos e servigos externos -10 505 -11 663 1158| -10%
Gastos com pessoal -3634 -3 882 248 -6%
Amortizacdes -10 613 -12 223 1610| -13%
Provis8es e perdas imparidade (inclui reversdes) -19 -224 205 -92%
Outros Gastos e Perdas Operacionais -332 -427 95| -22%
Subsidios ao Investimento 4734 4101 633 15%
Outros Rendimentos e Ganhos Operacionais 179 68 111 163%
Resultado operacional 6710 7 005 -295 -4%
Gastos financeiros -3946 -4 198 252 -6%
Rendimentos financeiros 752 1115 -363| -33%
Resultado financeiro -3194 -3 083 -111 4%
Resultado antes de impostos 3516 3922 -406| -10%
Imposto sobre o rendimento -9504 -1167 263| -23%
Resultado liquido do exercicio 2612 2755 -143 -5%

Os Resultados Liquidos do exercicio apresentam uma redugdo de 5%, sendo os principais desvios

ocorridos face ao orgamento os seguintes:

e Desvio positivo na rubrica de desvios de recuperag¢do de gastos, relacionado sobretudo
com a redugao dos gastos operacionais.
¢ Os Custos de Mercadoria Vendida e da Matéria Consumida apresentam um desvio

favordvel relativamente ao argcamento. Esta situagdo tem origem no facto de os valores
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dos consumos serem regularizados no final do ano, ndo sendo efetuados sempre no

periodo a que dizem respeito.

® Os Gastos com o Pessoal apresentam um desvio favordvel relativamente ao orcamento.

Esta variagdo justifica-se pelo facto de em sede de orgamento se ter considerado as

admissdes ao abrigo do PREVPAP nos meses de abril para a Alta e de janeiro para a

Baixa, ndo tendo estas admissdes ocorrido até ao final do primeiro trimestre.

¢ No que diz respeito as Provisdes e Perdas por Imparidade foram registadas reversées de

valores registados nos exercicios anteriores, facto ndao considerado em sede de

orgamento.

e Avariacao ocorrida nos subsidios ao investimento tem como origem o facto de em sede

de orcamento ndo terem sido consideradas algumas candidaturas e respetivas

comparticipacdes.

3.2.0rientagoes legais vigentes

% Gastos sobre o volume de negdécios

(em milhares de euros)

Rubricas Real Orcamento Desvio
Custo das vendas/varia¢do inventdrios (a) 902 1151 -249
Fornecimentos e servigos externos 10 505 11 663 -1158
Gastos com pessoal (a) 3634 3882 -248
Total de Gastos 15 041 16 696 -1 655
Volume de negdcios (a) (b) 24 657 26 598 -1941
% do total de gastos sobre o volume de negécios 61% 63% -2%

(a) Desconsiderando efeito da IAS 11

{b) ndo considerando Desvio de recuperacio de gastos

Quanto ao peso percentual dos gastos reais acima apresentados, no volume de negdcios (61%),

ficou abaixo do orgamentado (63%). Para esta evolugdo contribuiu a diminui¢do nos gastos

operacionais, embora o volume de negdcios também tenha registado uma diminuic&o.

g
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Relagiio EBITDA / Gastos Operacionais

{em milhares de euros)

Rubricas Real Orgamento Desvio
EBITDA 9462 9543 -81
Custo das vendas/variagdo inventarios -902 -1151 249
Fornecimentos e servicos externos -10505 -11663 1158
Gastos com pessoal -3634 -3882 248
Amortiza¢bes -10613 -12223 1610
Provisdes e perdas imparidade (inclui reversGes) -19 -224 205
Outros Gastos e Perdas Operacionais -332 -427 95
Total Gastos Operacionais (a) -26 005 -29570 3565
Gastos Operacionais / EBITDA 275% 310% -35%

{a) Excluindo Gastos de Construgdo

Apesar de o EBITDA do periodo (9.462 milhares de euros) registar um valor ligeiramente abaixo
do orgamento, encontra-se acima do periodo homélogo do ano anterior (6.257 milthares de
euros) pelo que se verifica o cumprimento da meta estabelecida pelo oficio n2 5939 de 04 de

novembro de 2016, emitido pelo Ministério das Finangas, no que diz respeito a este aspeto.

Endividamento

(em milhares de euros)

Rubricas Real Orgamento Desvio

Endividamento financeiro global
BEI 267 558 257 709 9 849
Banca Comercial 8077 10617 -2 540
Suprimentos Acionista 308 181 319 159 -10 978
Outros 0 0 0
Endividamento 583 816 587 485 -3 669
Disponibilidades 513 947 -434
Endividamento Liquido 583 303 586 538 -3235

O endividamento do periodo situa-se em 583.303 milhares de euros, encontra-se abaixo do

orcamentado em 3.235 milhares de euros.
3.3.Atividades de Investimento
O investimento acumulado a margo em 2018 totaliza 9.962 milhdes de euros, sendo que em

termos orcamentais estavam previstos 8.805 milhdes de euros. Desta forma verifica-se uma

realizacdo acima do orcamento.
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4. Conclusao

A Aguas do Norte, S.A., emitiu o RET relativo ao 12 Trimestre de 2018, nos termos do disposto
no artigo 259, nimeros 2 e 3 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro, o Regime Juridico
do Setor Publico Empresarial (“RISPE”).

Tendo em atengdo as andlises efetuadas e os contatos estabelecidos com o Conselho de
Administragdo e com os Servigos, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir
que a referida informacao financeira relativa ao 1.2 trimestre de 2018 da AdNorte, n3o esteja
em conformidade, em todos os aspetos materialmente relevantes, com os registos
contabilisticos e de controlo orcamental que lhe servem de suporte naquela data.

Contudo, existem algumas limitagdes que salientamos:

- O EVEF respeitante a concessdo do sistema multimunicipal de abastecimento e de saneamento
do Norte de Portugal (atividade em alta), que serviu de base a elaboracdo do PAO 2018,
encontra-se em andlise pela entidade reguladora, com consequéncias relevantes, caso n3o

venha a ser aprovado.

Vila Real, 20 de julho de 2019

O Conselho Fiscal
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Maria Albertina Barreiro Rodrigues Carlos Sousa Ribeiro Nuno Linhares da Silva

(Presidente) (Vogal) (Vogal)
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